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[Table_Title] 

流动性跟踪 

市场进入节前修整期 

[Table_Summary] 北上资金流入规模下滑，涨跌停比继续下降，市场进入节前修整模式。 

 一周概览：北上资金流入规模下滑，卖中买大成新趋势。资金供给方面，

上周资金供给环比增加，北上资金流入规模下滑，新发基金可配权益占

比大幅下降。股票供给方面，上周股票新增供给维持稳定，到期解禁股

市值规模上升。市场交投方面，上周市场情绪整体逐渐冷静，换手率小

幅下降，涨跌停比下降。 

 北上资金流入规模下滑，新发基金可配权益占比大幅下降。上周 ETF 份

额下降至 1,539.85 亿份，结构上创业板增速最快。股票型基金仓位上升，

混合型基金仓位上升，存量资金小幅回升，增量资金环比大幅下降，新

发基金潜在配臵股票规模下降至 13.461 亿元。北上资金小幅净流入，净

流入规模环比下滑，全周资金净流入规模达 95.81 亿元，卖中买大成新

趋势。上周 RQFII ETF 净申购规模小幅上升，南方 A50 规模维持不变为

25.59 亿份。场内杠杆继续下降，融资余额再创年内新低，杠杆资金增仓

意愿不强，前周新增投资者数量环比小幅上升。 

 上周股票新增供给维持稳定，到期解禁股市值规模上升。上周新股核发

家数为 2 家，未公布募集资金规模，上周定增实施案共计 1 起，募集金

额 77.24 亿元，其中以现金支付 77.24 亿元，现金支付占比为 100%。IPO

方面，截止到 2019 年 1 月 18 日，据中国证监会的数据统计，IPO 已过会

29 家，待上会 249 家，已过会与待上会家数比值为 0.12。上周到期解禁

股市值规模上升至 533.76 亿元，解禁减持规模下降至 8.50 亿元。 

 上周市场情绪整体乐观，换手率小幅下降，涨跌停比下降。上周市场单

周累计成交额 14,324.66 亿元（前值 15,178.58 亿元），环比（-5.63%），

规模小幅下降；全市场自由流通换手率下降至 1.53%（前值 1.68%），环

比下降 0.15 个百分点。上周打板情绪显示全周指数走高，资金较为乐观，

涨跌停比小幅下降至 3.33。 

 风险提示：本报告为客观市场数据的整理呈现，不构成任何对市场走势

的判断或建议，也不构成任何对板块或个股的推荐或建议。 
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一周概览：北上资金流入规模下滑，卖中买大成新趋势 

上周资金供给环比增加，北上资金流入规模下滑，新发基金可配权益占比大幅下降。上周 ETF 份额

下降至 1,539.85 亿份，结构上创业板增速最快。股票型基金仓位上升，混合型基金仓位上升，存量资

金小幅回升，增量资金环比大幅下降，新发基金潜在配臵股票规模下降至 13.461 亿元。北上资金小

幅净流入，净流入规模环比下滑，全周资金净流入规模达 95.81 亿元，卖中买大成新趋势。上周 RQFII 

ETF 净申购规模小幅上升，南方 A50 规模维持不变为 25.59 亿份。场内杠杆继续下降，融资余额再创

年内新低，杠杆资金增仓意愿不强，前周新增投资者数量环比小幅上升。 

上周股票新增供给维持稳定，到期解禁股市值规模上升。上周新股核发家数为 2 家，未公布募集资

金规模，上周定增实施案共计 1 起，募集金额 77.24 亿元，其中以现金支付 77.24 亿元，现金支付占

比为 100%。IPO 方面，截止到 2019 年 1 月 18 日，据中国证监会的数据统计，IPO 已过会 29 家，待上

会 249 家，已过会与待上会家数比值为 0.12。上周到期解禁股市值规模上升至 533.76 亿元，解禁减持

规模下降至 8.50 亿元。 

上周市场情绪整体乐观，换手率小幅下降，涨跌停比下降。上周市场单周累计成交额 14,324.66 亿元

（前值 15,178.58 亿元），环比（-5.63%），规模小幅下降；全市场自由流通换手率下降至 1.53%（前

值 1.68%），环比下降 0.15 个百分点。上周打板情绪显示全周指数走高，资金较为乐观，涨跌停比小

幅下降至 3.33。 

 

图表 1. 股市一周概览 

分类 指标 最新数据 周环比 备注 

资金供给 

ETF 净流入 1539.85 亿元 0.27% 
创业板、上证 50、沪深 300、中

证 500 

基金仓位 股票型 86.11%，混合型 49.8% 股票型+0.07%，混合型+0.25% - 

新募基金 59.75 亿元 -7835.00% - 

陆股通 95.81 亿元 -43.74% 沪股通+深股通 

RQFII ETF 净申购 0 亿份 -100% - 

融资余额 7,351.02 -0.69% - 

新增投资者数量 25.26 万人 6.9% - 

股票供给 

新股核发募集资金 0 亿元 - - 

定向增发实募总额 77.24 亿元 - - 

IPO 已过会/未过会 29(↓）/249（-） - - 

限售股解禁市值 536.76 亿元 17.03% - 

重要股东增减持市值 0.52 亿元 114.05% - 

市场交投 

周换手率 1.53% -8.93% - 

行业资金流向 5/28↑，23/28↓ - 申万一级 28 个行业资金流向 

周涨跌停比 3.33 倍 环比增量-0.52 - 

资料来源：万得，中银国际证券 
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一周资金供给：北上资金净流入规模下滑 

上周 ETF 份额规模小幅上升，结构上上证 50 降幅最大。ETF 方面，权益类 ETF 份额上周上升至 1,539.85

亿份，环比（+0.27%），规模小幅上升。结构上，上证 50 份额有所下降，创业板、沪深 300 和中证

500 份额则有所上升，环比增量分别为 1.76 亿份、-1.75 亿份、1.07 亿份和 0.33 亿份，其中，创业板增

速最快，环比增速为 0.46%，上证 50 下降最快，环比增速-0.97%。行业上，金融地产、资源、消费和

TMT 份额均有所上涨，工业有所下降，环比增速分别为 2.88%、0.38%、0.21%、0.56%和-0.83%。 

 

图表 2. 上周 ETF 份额规模小幅上升，结构上上证 50 降幅最大 
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资料来源：万得，中银国际证券 

 

股票型基金仓位上升，混合型基金仓位上升。机构仓位方面，本周权益型基金仓位并未随着市场的

反弹普涨，股票型基金仓位和混合型基金仓位仅有小幅回升。具体地，股票型基金最新仓位 86.11%

（环比+0.07%）;混合型基金最新仓位 49.8%（环比+0.25%），指标显示混合型基金仓位自去年三月份

起，整体呈现持续下滑趋势，机构投资者对混合型基金的信心消磨严重。新发基金方面，上周共发

行公募基金 28 支。其中，发行规模总计 59.75 亿元（前值 275.99 亿元），环比（-78.35%），规模大

幅下降，潜在配臵股票规模为 13.461 亿元（前值 27.712 亿元），可配权益占比为 22.53%。 
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图表3. 股票型基金仓位上升，混合型基金仓位上升  图表4. 新发基金潜在配臵股票规模为 13.461 亿元 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 

 

北上资金小幅净流入，净流入规模环比下滑。上周陆股通合计净流入 95.81 亿元（前值 170.3 亿元），

海外资金净流入趋势减弱，北上资金净流入规模相对缩小（环比-43.74%）。分市场来看，沪股通深

股通双双净流入。具体地，沪股通净流入 47.56 亿元（前值 103.62 亿元），环比增量-56.06 亿元，深

股通净流入 48.25 亿元（前值 66.68 亿元），环比增量-18.43 亿元。上周陆股通的投资策略为卖中买大，

从持股数量上看，上周北上资金在市值 100 亿元以下、100 亿元到 500 亿元之间和大于 500 亿元的股

票净买入量占陆股通净买入总量的比值分别为 12.83%、33.92%和 53.25%；而股票净卖出量占陆股通

净卖出总量的比值分别为 35.2%、52.38%和 12.42%，大票获得外资青睐，卖中买大成北上资金投资新

趋势。 

 

图表 5. 北上资金净流入规模大幅下降至 95.81 亿元 
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资料来源：万得，中银国际证券 

 

上周北上资金增持的公司股票流通占比变动最高为 9.94%，减持的公司股票流通占比变动最低为

-7.65%。上周沪股通增持前 3 名为中信建投、成都银行和养元饮品，流通占比变动为 9.94%、6.3%和

4%；沪股通减持前 3 名为新凤鸣、长久物流和中航沈飞，流通占比变动为-7.65%、-1.68%和-1.51%；

上周深股通增持前 3 名为海信家电、潍柴动力和东方雨虹，流通占比变动为 1.16%、1.1%和 0.95%；

沪股通减持前 3 名为恩华药业、广宇发展和益生股份，流通占比变动为-0.61%、-0.6%和-0.57%。  
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图表 6. 上周北上资金增持公司股票流通占比变动最高为 9.94%  

沪股通增持前 10 

排名 代码 公司 流通占比变动(%) 股价变动(%) 

1 601066.SH 中信建投 9.94  (6.43) 

2 601838.SH 成都银行 6.30  0.25  

3 603156.SH 养元饮品 4.00  4.63  

4 601939.SH 建设银行 2.87  5.58  

5 603587.SH 地素时尚 1.97  (1.91) 

6 601138.SH 工业富联 1.94  (1.26) 

7 601828.SH 美凯龙 1.88  4.58  

8 603585.SH 苏利股份 1.80  3.75  

9 603486.SH 科沃斯 1.70  1.31  

10 603305.SH 旭升股份 1.52  (4.59) 

沪股通减持前 10 

排名 代码 公司 流通占比变动(%) 股价变动(%) 

1 603225.SH 新凤鸣 (7.65) (8.32) 

2 603569.SH 长久物流 (1.68) 0.45  

3 600760.SH 中航沈飞 (1.51) (0.58) 

4 600138.SH 中青旅 (1.48) (1.75) 

5 601019.SH 山东出版 (1.37) 0.36  

6 600004.SH 白云机场 (1.31) 10.62  

7 600507.SH 方大特钢 (1.14) (2.60) 

8 600009.SH 上海机场 (0.99) 1.03  

9 603357.SH 设计总院 (0.98) (4.55) 

10 603515.SH 欧普照明 (0.89) 5.42  

深股通增持前 10 

排名 代码 公司 流通占比变动(%) 股价变动(%) 

1 000921.SZ 海信家电 1.16  4.19  

2 000338.SZ 潍柴动力 1.10  4.24  

3 002271.SZ 东方雨虹 0.95  7.24  

4 002572.SZ 索菲亚 0.68  11.65  

5 002589.SZ 瑞康医药 0.50  (3.72) 

6 000039.SZ 中集集团 0.47  0.35  

7 002371.SZ 北方华创 0.46  13.07  

8 000400.SZ 许继电气 0.43  (3.41) 

9 002508.SZ 老板电器 0.43  10.68  

10 000651.SZ 格力电器 0.41  3.21  

深股通减持前 10 

排名 代码 公司 流通占比变动(%) 股价变动(%) 

1 002262.SZ 恩华药业 (0.61) 6.16  

2 000537.SZ 广宇发展 (0.60) (1.24) 

3 002458.SZ 益生股份 (0.57) 16.48  

4 002419.SZ 天虹股份 (0.53) 1.21  

5 002110.SZ 三钢闽光 (0.53) 1.80  

6 002456.SZ 欧菲科技 (0.52) 13.82  

7 002022.SZ 科华生物 (0.50) (0.62) 

8 002310.SZ 东方园林 (0.47) (1.18) 

9 002501.SZ 利源精制 (0.45) (6.21) 

10 002519.SZ 银河电子 (0.45) 2.33  

资料来源：万得，中银国际证券 

 

上周 RQFII ETF 净申购规模小幅上升，南方 A50 规模维持不变。RQFII ETF 份额小幅上升，为 25.61 亿

份（前值 25.59 亿份）。港交所股票型 RQFII ETF 申购方面，上周净申购合计为 0.02 亿份，前一周同

期值为 0 亿份，规模小幅改善。指标 ETF 南方 A50 最新规模为 15.64 亿份（前值 15.64 亿份），规模

连续第 6 周维持不变，RQFII ETF 中资金态度与沪港通北上资金近期走向略有不同。 
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图表7. RQFII ETF净申购规模小幅上升  图表8. 两市融资余额小幅下降 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 

 

场内杠杆小幅下降，杠杆资金增仓意愿不强，前周新增投资者数量环比小幅上升。场内杠杆资金方

面，两市融资余额来到了 7,351.02 亿元，前值 7,402.14 亿元，环比（-0.69%），延续了去年年初以来

的下滑态势，融资余额创 2018 年以来新低，单周环比下降 51.12 亿元；融资买入成交额占全市场成

交占比为 7.32%，环比（+0.09%）。新增投资者层面，前周中证登的数据显示，1 月 18 日当周新增投

资者数量达 25.26 万人，环比（+6.90%）。 

 

图表 9. 新增投资者数量环比小幅上升 
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