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中航期货大宗商品晨报：中航期货大宗商品晨报：中航期货大宗商品晨报：中航期货大宗商品晨报：

避险需求升温避险需求升温避险需求升温避险需求升温

    

今日市场提示：今日市场提示：今日市场提示：今日市场提示： 

欧元区第三季度 GDP 年率修正值

美国 11 月密歇根大学消费者信心指数初值

 

重要财经数据：重要财经数据：重要财经数据：重要财经数据：    

美国 10 月消费者物价指数月率∶

螺纹铁矿：表需维持高位螺纹铁矿：表需维持高位螺纹铁矿：表需维持高位螺纹铁矿：表需维持高位

观点梳理：钢厂大范围拉涨后成交连续四日放缓，周度数据显示表观需求

再创近期新高，短期赶工需求仍在，疫苗利好周边交易情绪，关注近期北

方因污染导致限产可能，操作方面，螺纹热卷主力短期回调，多单继续持

有；铁矿近期发货下滑，同比下降

货价略有回升，补基差行情持续，但部分品种基差回落至低位，后续空间

有限，连铁主力一月高位回落，关注前高位置争夺情况。

操作建议：螺纹热卷多单持有，铁矿观望

风险提示：经济刺激力度不及预期

 

焦炭焦煤：市场持续交易限产逻辑焦炭焦煤：市场持续交易限产逻辑焦炭焦煤：市场持续交易限产逻辑焦炭焦煤：市场持续交易限产逻辑

观点梳理：焦炭市场继续商讨第七轮提涨，涨价后出货良好，山西去产能

持续推进，供应区域性缩减，新置换产能尚未投产，焦化利润处于高位，

产能利用率显著提升，库存仍处于低位，钢厂焦炭库存继续呈现下降趋势，

随着高炉块矿使用提升，焦炭消耗边际增加；煤矿安全问题凸显，预计检

查力度将增强，澳煤通关受阻以及蒙煤供应担忧推升焦煤期价走强，焦炭

主力止跌企稳，多单少量持有。
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中航期货大宗商品晨报：中航期货大宗商品晨报：中航期货大宗商品晨报：中航期货大宗商品晨报：    

避险需求升温避险需求升温避险需求升温避险需求升温    国际原油连续回调国际原油连续回调国际原油连续回调国际原油连续回调
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<1> <1> <1> <1> 宏观策略宏观策略宏观策略宏观策略    

年率修正值 

月密歇根大学消费者信心指数初值 

月消费者物价指数月率∶0.0% 前值∶0.2% 预估值∶

<<<<2222> > > > 黑色建材黑色建材黑色建材黑色建材    

    

螺纹铁矿：表需维持高位螺纹铁矿：表需维持高位螺纹铁矿：表需维持高位螺纹铁矿：表需维持高位    黑色系偏强运行黑色系偏强运行黑色系偏强运行黑色系偏强运行    

：钢厂大范围拉涨后成交连续四日放缓，周度数据显示表观需求

再创近期新高，短期赶工需求仍在，疫苗利好周边交易情绪，关注近期北

方因污染导致限产可能，操作方面，螺纹热卷主力短期回调，多单继续持

有；铁矿近期发货下滑，同比下降 15%以上，未来两周港库持续去库，现

货价略有回升，补基差行情持续，但部分品种基差回落至低位，后续空间

连铁主力一月高位回落，关注前高位置争夺情况。 

螺纹热卷多单持有，铁矿观望 

：经济刺激力度不及预期 

焦炭焦煤：市场持续交易限产逻辑焦炭焦煤：市场持续交易限产逻辑焦炭焦煤：市场持续交易限产逻辑焦炭焦煤：市场持续交易限产逻辑    

：焦炭市场继续商讨第七轮提涨，涨价后出货良好，山西去产能

持续推进，供应区域性缩减，新置换产能尚未投产，焦化利润处于高位，

产能利用率显著提升，库存仍处于低位，钢厂焦炭库存继续呈现下降趋势，

随着高炉块矿使用提升，焦炭消耗边际增加；煤矿安全问题凸显，预计检

查力度将增强，澳煤通关受阻以及蒙煤供应担忧推升焦煤期价走强，焦炭

主力止跌企稳，多单少量持有。 
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预估值∶0.2%。 

 

：钢厂大范围拉涨后成交连续四日放缓，周度数据显示表观需求

再创近期新高，短期赶工需求仍在，疫苗利好周边交易情绪，关注近期北

方因污染导致限产可能，操作方面，螺纹热卷主力短期回调，多单继续持

以上，未来两周港库持续去库，现

货价略有回升，补基差行情持续，但部分品种基差回落至低位，后续空间

：焦炭市场继续商讨第七轮提涨，涨价后出货良好，山西去产能

持续推进，供应区域性缩减，新置换产能尚未投产，焦化利润处于高位，

产能利用率显著提升，库存仍处于低位，钢厂焦炭库存继续呈现下降趋势，

随着高炉块矿使用提升，焦炭消耗边际增加；煤矿安全问题凸显，预计检

查力度将增强，澳煤通关受阻以及蒙煤供应担忧推升焦煤期价走强，焦炭
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操作建议：焦炭焦煤多单少量持有

风险提示：市场系统性下跌风险

 

动力煤：需求维持高位动力煤：需求维持高位动力煤：需求维持高位动力煤：需求维持高位

观点梳理：北港库存缓慢回升，煤炭生产积极性提高，电厂需求维持高位，

目前港口成交回暖，市场交易寒冬需求，供应端政策扰动明显，煤矿事故

刺激短期交易情绪，郑煤主力再度冲击前高，但上当稳价措施压力仍存，

突破可能性不大，观望为主。

操作建议：郑煤观望 

风险提示：市场系统性下跌风险

 

玻璃：现货进一步上调，期价上涨玻璃：现货进一步上调，期价上涨玻璃：现货进一步上调，期价上涨玻璃：现货进一步上调，期价上涨

观点梳理：昨日玻璃期价继续上涨，因下游需求较好以及部分区域现货调

涨。9 月平板玻璃产量同比增加

行业库存 3455 万重箱，环比降

比减 0.45 天。供应中短期维持平稳，而需求已进入季节性旺季，消费采

购稳中趋强，市场基本面中短期仍是供需两旺格局，市场支撑较强。

操作建议：2101 合约多单谨慎持有

风险提示：宏观情绪恶化、厂家库存激增（下行风险）；房地产政策放松、

生产线冷修超预期（上行风险）

 

铜：宏观情绪转变铜：宏观情绪转变铜：宏观情绪转变铜：宏观情绪转变    铜价窄幅波动铜价窄幅波动铜价窄幅波动铜价窄幅波动

观点梳理：据媒体报道，特朗普政府正在退出新一轮刺激

院多数党领袖麦康奈尔将与众议院议长佩洛西进行谈判，

化，市场避险情绪升温

供需仍处偏紧格局，TC

炼检修将明显减少，产量将处于高位；废铜的供应有明显改善，随着精废

价差持续收窄，利于精铜消费，精炼铜进口量连续暴增，潜在供应上升；

国内铜库存下降明显，市场对下游消费仍抱有预期，不过下游线缆企业反

馈订单仍未有明显改善。
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焦炭焦煤多单少量持有 

：市场系统性下跌风险 

动力煤：需求维持高位动力煤：需求维持高位动力煤：需求维持高位动力煤：需求维持高位    关注供给变动关注供给变动关注供给变动关注供给变动    

：北港库存缓慢回升，煤炭生产积极性提高，电厂需求维持高位，

目前港口成交回暖，市场交易寒冬需求，供应端政策扰动明显，煤矿事故

刺激短期交易情绪，郑煤主力再度冲击前高，但上当稳价措施压力仍存，

突破可能性不大，观望为主。 

 

：市场系统性下跌风险 

玻璃：现货进一步上调，期价上涨玻璃：现货进一步上调，期价上涨玻璃：现货进一步上调，期价上涨玻璃：现货进一步上调，期价上涨    

：昨日玻璃期价继续上涨，因下游需求较好以及部分区域现货调

月平板玻璃产量同比增加 1.6%，1-9 月累计同比增加 0.4%

万重箱，环比降 385 万重箱。周末库存天数 13.10

天。供应中短期维持平稳，而需求已进入季节性旺季，消费采

购稳中趋强，市场基本面中短期仍是供需两旺格局，市场支撑较强。

合约多单谨慎持有 

：宏观情绪恶化、厂家库存激增（下行风险）；房地产政策放松、

生产线冷修超预期（上行风险）    

<<<<3333> > > > 有色金属有色金属有色金属有色金属    

铜价窄幅波动铜价窄幅波动铜价窄幅波动铜价窄幅波动    

据媒体报道，特朗普政府正在退出新一轮刺激计划谈判，参议

院多数党领袖麦康奈尔将与众议院议长佩洛西进行谈判，美国疫情持续恶

市场避险情绪升温；矿端不断修复且建设项目重启，但矿与冶炼间的

TC 依旧维持在 49 美元以下低位；冶炼端，四季度冶

炼检修将明显减少，产量将处于高位；废铜的供应有明显改善，随着精废

价差持续收窄，利于精铜消费，精炼铜进口量连续暴增，潜在供应上升；

国内铜库存下降明显，市场对下游消费仍抱有预期，不过下游线缆企业反

馈订单仍未有明显改善。 
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：北港库存缓慢回升，煤炭生产积极性提高，电厂需求维持高位，

目前港口成交回暖，市场交易寒冬需求，供应端政策扰动明显，煤矿事故

刺激短期交易情绪，郑煤主力再度冲击前高，但上当稳价措施压力仍存，

：昨日玻璃期价继续上涨，因下游需求较好以及部分区域现货调

0.4%。上周末

13.10 天，环

天。供应中短期维持平稳，而需求已进入季节性旺季，消费采

购稳中趋强，市场基本面中短期仍是供需两旺格局，市场支撑较强。 

：宏观情绪恶化、厂家库存激增（下行风险）；房地产政策放松、

    

计划谈判，参议

美国疫情持续恶

矿端不断修复且建设项目重启，但矿与冶炼间的

美元以下低位；冶炼端，四季度冶

炼检修将明显减少，产量将处于高位；废铜的供应有明显改善，随着精废

价差持续收窄，利于精铜消费，精炼铜进口量连续暴增，潜在供应上升；

国内铜库存下降明显，市场对下游消费仍抱有预期，不过下游线缆企业反
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操作建议：多单持有 

风险提示：废铜收紧、疫情控制（上行风险）；疫情再度恶化、贸易关系

恶化（下行风险） 

 

铝：低库存支撑铝：低库存支撑铝：低库存支撑铝：低库存支撑    铝价再创新高铝价再创新高铝价再创新高铝价再创新高

观点梳理：成本端，氧化铝价格继续下行，现货市场依旧维持低迷状态，

采暖季到来，目前尚未有实质影响。伴随着电解铝产能的释放，需求改善，

但短期尚难造成供应短缺的局面，尤其是在进口货源不断补充的情况，因

此氧化铝继续维持低位运行，成本继续维持在

润维持在 2700 左右；供应端，云南其亚已在通电测试，

预期，继续为供应增长贡献；

型材订单有走弱趋势，但板带、铝箔、铝合金、工业型材等需求保持较高

水平，上周周内周度去库幅度高达

上期所周度库存也是三连降，低库存支撑，铝价再创新高。

操作建议：多单持有 

风险提示：疫情再度恶化、供给大量投放（下行风险）、疫情好转（上行

风险） 

 

镍：多空交织镍：多空交织镍：多空交织镍：多空交织    镍价维持震荡镍价维持震荡镍价维持震荡镍价维持震荡

观点梳理：菲律宾进入雨季镍矿供应将逐渐下降，国内镍矿紧张局面依旧

难改；并且下游不锈钢产量持续上行，对镍的需求形成支撑，上周精炼镍

库存继续下降，对镍价支撑增强。不过全球疫情形势持续恶化，经济前景

依然面临风险，美债收益率持续攀升，支撑美元指数上行；印尼镍铁回国

量持续攀升，部分弥补国内缺口；加之下游不锈钢需求乏力，钢企亏损对

镍价形成拖累。 

操作建议：观望 

风险提示：疫情再度恶化、库存累积（下行风险）、疫情好转（上行风险）

 

锌：锌：锌：锌：下游需求有转弱趋势下游需求有转弱趋势下游需求有转弱趋势下游需求有转弱趋势

观点梳理：上周锌加工费再度下滑但节奏放缓，冬季北方陆续减量加之新

疆疫情影响，锌矿供应紧张格局加剧；国内锌冶炼产出维持偏高水平；

月季节性转淡趋势，加之环保限产因素影响，镀锌开工率有所下降，合金
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：废铜收紧、疫情控制（上行风险）；疫情再度恶化、贸易关系

铝价再创新高铝价再创新高铝价再创新高铝价再创新高    

成本端，氧化铝价格继续下行，现货市场依旧维持低迷状态，

采暖季到来，目前尚未有实质影响。伴随着电解铝产能的释放，需求改善，

但短期尚难造成供应短缺的局面，尤其是在进口货源不断补充的情况，因

此氧化铝继续维持低位运行，成本继续维持在 12000 上方，电解铝吨铝利

左右；供应端，云南其亚已在通电测试，11 月中旬有投产

预期，继续为供应增长贡献；但目前下游尚无明显转弱迹象，线缆、建筑

型材订单有走弱趋势，但板带、铝箔、铝合金、工业型材等需求保持较高

上周周内周度去库幅度高达 3.4 万吨，周一公布数据显示持续去

上期所周度库存也是三连降，低库存支撑，铝价再创新高。 

 

风险提示：疫情再度恶化、供给大量投放（下行风险）、疫情好转（上行

镍价维持震荡镍价维持震荡镍价维持震荡镍价维持震荡    

菲律宾进入雨季镍矿供应将逐渐下降，国内镍矿紧张局面依旧

难改；并且下游不锈钢产量持续上行，对镍的需求形成支撑，上周精炼镍

库存继续下降，对镍价支撑增强。不过全球疫情形势持续恶化，经济前景

依然面临风险，美债收益率持续攀升，支撑美元指数上行；印尼镍铁回国

量持续攀升，部分弥补国内缺口；加之下游不锈钢需求乏力，钢企亏损对

：疫情再度恶化、库存累积（下行风险）、疫情好转（上行风险）

下游需求有转弱趋势下游需求有转弱趋势下游需求有转弱趋势下游需求有转弱趋势    锌价进一步空间有限锌价进一步空间有限锌价进一步空间有限锌价进一步空间有限    

上周锌加工费再度下滑但节奏放缓，冬季北方陆续减量加之新

疆疫情影响，锌矿供应紧张格局加剧；国内锌冶炼产出维持偏高水平；

月季节性转淡趋势，加之环保限产因素影响，镀锌开工率有所下降，合金
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：废铜收紧、疫情控制（上行风险）；疫情再度恶化、贸易关系

成本端，氧化铝价格继续下行，现货市场依旧维持低迷状态，

采暖季到来，目前尚未有实质影响。伴随着电解铝产能的释放，需求改善，

但短期尚难造成供应短缺的局面，尤其是在进口货源不断补充的情况，因

上方，电解铝吨铝利

月中旬有投产

目前下游尚无明显转弱迹象，线缆、建筑

型材订单有走弱趋势，但板带、铝箔、铝合金、工业型材等需求保持较高

万吨，周一公布数据显示持续去库，

 

风险提示：疫情再度恶化、供给大量投放（下行风险）、疫情好转（上行

菲律宾进入雨季镍矿供应将逐渐下降，国内镍矿紧张局面依旧

难改；并且下游不锈钢产量持续上行，对镍的需求形成支撑，上周精炼镍

库存继续下降，对镍价支撑增强。不过全球疫情形势持续恶化，经济前景

依然面临风险，美债收益率持续攀升，支撑美元指数上行；印尼镍铁回国

量持续攀升，部分弥补国内缺口；加之下游不锈钢需求乏力，钢企亏损对

：疫情再度恶化、库存累积（下行风险）、疫情好转（上行风险） 

上周锌加工费再度下滑但节奏放缓，冬季北方陆续减量加之新

疆疫情影响，锌矿供应紧张格局加剧；国内锌冶炼产出维持偏高水平； 11

月季节性转淡趋势，加之环保限产因素影响，镀锌开工率有所下降，合金
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订单相对稳定。疫情再次爆发对海外消费构成压力。美国大选后的经济刺

激预期强化，锌矿紧张局面对锌价有支撑，但下游需求有转弱趋势，短期

锌价进一步上涨空间有限，有望维持高位震荡格局

操作建议：多单谨慎持有

风险提示：疫情再度恶化、消费疲软（下行风险），疫情好转（上行风险）

原油原油原油原油:IEA:IEA:IEA:IEA 下调需求预期下调需求预期下调需求预期下调需求预期

观点梳理：昨夜上海原油继续在

OPEC 月报下调四季度对

步下调年内原油需求预期，预计

天，较上个月的预期下调

把原油增产推迟 3-6 个月低于此前预期的全年，俄罗斯称现在讨论调整政

策为时过早。所以，即使疫苗传出利好消息支撑需求端，但在需求端没有

彻底走好之前，价格的上方压力仍然比较明显，

操作建议：10 日均线-

风险提示：疫情出现拐点（上行风险）

 

PTAPTAPTAPTA：关注上方：关注上方：关注上方：关注上方 20202020 日均线压力日均线压力日均线压力日均线压力

观点梳理：昨夜 TA 在

放缓，PTA 基本面暂无最新利好。

月 PTA 累库预期较强，预计

操作建议：观望或短线交易，关注上方均线压力

风险提示：疫情出现拐点（上行风险）

 

EGEGEGEG：区间震荡：区间震荡：区间震荡：区间震荡    

观点梳理：昨夜乙二醇大幅回落。

但国际能源信息署下调需求预测，美国商业原油库存超预期增长，国际油

价下跌，拖累化工品成本及心态。

较上个统计周期减少 1.56

能较多，远期供应压力较大。

期市投资需谨慎期市投资需谨慎期市投资需谨慎期市投资需谨慎    
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订单相对稳定。疫情再次爆发对海外消费构成压力。美国大选后的经济刺

激预期强化，锌矿紧张局面对锌价有支撑，但下游需求有转弱趋势，短期

锌价进一步上涨空间有限，有望维持高位震荡格局。 

多单谨慎持有 

：疫情再度恶化、消费疲软（下行风险），疫情好转（上行风险）

<<<<4444> > > > 能源化工能源化工能源化工能源化工    

    

下调需求预期下调需求预期下调需求预期下调需求预期    

：昨夜上海原油继续在 40 日均线下方窄幅震荡。全球疫情恶化，

月报下调四季度对 OPEC 原油的需求预期 96 万桶/日。IEA

步下调年内原油需求预期，预计 2020 年全球原油需求同比下降

天，较上个月的预期下调 40 万桶。供给端来看，OPEC 代表称谈判聚焦于

个月低于此前预期的全年，俄罗斯称现在讨论调整政

策为时过早。所以，即使疫苗传出利好消息支撑需求端，但在需求端没有

彻底走好之前，价格的上方压力仍然比较明显，预计原油维持区间震荡

-40 日均线区间短线 

：疫情出现拐点（上行风险） 

日均线压力日均线压力日均线压力日均线压力    

在 3400 下方震荡整理。疫苗利好释放殆尽，原油涨势

基本面暂无最新利好。PTA 现货充足且下游聚酯产销不佳，

累库预期较强，预计 TA 上涨乏力，延续 3400 附近震荡整理走势

观望或短线交易，关注上方均线压力 

疫情出现拐点（上行风险） 

昨夜乙二醇大幅回落。虽然 OPEC 就减产政策释放积极信号，

但国际能源信息署下调需求预测，美国商业原油库存超预期增长，国际油

价下跌，拖累化工品成本及心态。11 月 9 日华东主港库存 109.44

1.56 万吨，主港库存持续去化。但近期国内新增产

能较多，远期供应压力较大。 
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订单相对稳定。疫情再次爆发对海外消费构成压力。美国大选后的经济刺

激预期强化，锌矿紧张局面对锌价有支撑，但下游需求有转弱趋势，短期

：疫情再度恶化、消费疲软（下行风险），疫情好转（上行风险） 

    

全球疫情恶化，

IEA 月报进一

年全球原油需求同比下降 880 万桶/

代表称谈判聚焦于

个月低于此前预期的全年，俄罗斯称现在讨论调整政

策为时过早。所以，即使疫苗传出利好消息支撑需求端，但在需求端没有

预计原油维持区间震荡。 

疫苗利好释放殆尽，原油涨势

现货充足且下游聚酯产销不佳，11-12

附近震荡整理走势。 

就减产政策释放积极信号，

但国际能源信息署下调需求预测，美国商业原油库存超预期增长，国际油

109.44 万吨，

近期国内新增产
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操作建议：偏空交易，关注下方前低支撑

风险提示：疫情出现拐点（上行风险）

    

纯碱：库存上升但厂家减产，期价偏弱震荡纯碱：库存上升但厂家减产，期价偏弱震荡纯碱：库存上升但厂家减产，期价偏弱震荡纯碱：库存上升但厂家减产，期价偏弱震荡

观点梳理：昨日纯碱期货偏弱震荡近乎平收，因厂家减产抵消库存上升的

利空。上周开工率降至

前纯碱行业高利润、高库存，前期供应端收缩的局面已经恢复。随着部分

大企业 25-30%的限产，供需矛盾在边际减弱。

操作建议：2101 合约空单逐步止盈

风险提示：开工率大幅回升、厂家库存激增（下行风险）；内地厂家检修

力度增加（上行风险）

    

甲醇：库存下降和气头装置限产，期价走强甲醇：库存下降和气头装置限产，期价走强甲醇：库存下降和气头装置限产，期价走强甲醇：库存下降和气头装置限产，期价走强

观点梳理：昨日甲醇期价上涨，受港口库存下降和气头装置限产推动，但

MTO 开工率下降抑制涨幅。上周开工率下跌

港量预估在 70 万吨附近。上周港口库存周环比降

开工率下跌 3.96 个百分点。需求端恢复较好，但难以见到进一步增量。

101-105 价差升水日环比上升，说明近端供需转强。

操作建议：2101 合约多单轻仓持

轻仓持有。01-05 合约反套轻仓持有

风险提示：原油大跌、进口量回升（下行风险）；需求好于预期（上行风

险） 

 

沥青：沥青：沥青：沥青：产量下降预期升温，期价偏强震荡产量下降预期升温，期价偏强震荡产量下降预期升温，期价偏强震荡产量下降预期升温，期价偏强震荡

观点梳理：昨日沥青期价高位震荡收盘小涨，原油强势成本支撑较强，以

及开工率开始回落。11

升至 56%；厂库持平至

12.85%。当前沥青总库存同比偏高去库艰难。

明日内走势主要受近端供需推动。

操作建议：BU2106 合约多单持有，

青轻仓持有。06-12 合约反套减仓后持有

期市投资需谨慎期市投资需谨慎期市投资需谨慎期市投资需谨慎    
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偏空交易，关注下方前低支撑 

疫情出现拐点（上行风险） 

纯碱：库存上升但厂家减产，期价偏弱震荡纯碱：库存上升但厂家减产，期价偏弱震荡纯碱：库存上升但厂家减产，期价偏弱震荡纯碱：库存上升但厂家减产，期价偏弱震荡    

：昨日纯碱期货偏弱震荡近乎平收，因厂家减产抵消库存上升的

利空。上周开工率降至 78.14%，产量减 3.53%；厂库增加 9.52

前纯碱行业高利润、高库存，前期供应端收缩的局面已经恢复。随着部分

的限产，供需矛盾在边际减弱。 

合约空单逐步止盈 

：开工率大幅回升、厂家库存激增（下行风险）；内地厂家检修

力度增加（上行风险）    

甲醇：库存下降和气头装置限产，期价走强甲醇：库存下降和气头装置限产，期价走强甲醇：库存下降和气头装置限产，期价走强甲醇：库存下降和气头装置限产，期价走强    

：昨日甲醇期价上涨，受港口库存下降和气头装置限产推动，但

开工率下降抑制涨幅。上周开工率下跌 0.08 个百分点。后两周进口到

万吨附近。上周港口库存周环比降 8.97 个百分点。上周

个百分点。需求端恢复较好，但难以见到进一步增量。

价差升水日环比上升，说明近端供需转强。 

合约多单轻仓持有。套利方面，多甲醇 2101-空动力煤

合约反套轻仓持有 

：原油大跌、进口量回升（下行风险）；需求好于预期（上行风

产量下降预期升温，期价偏强震荡产量下降预期升温，期价偏强震荡产量下降预期升温，期价偏强震荡产量下降预期升温，期价偏强震荡    

昨日沥青期价高位震荡收盘小涨，原油强势成本支撑较强，以

11 月排产小幅下降但绝对水平仍是高位。上周开工率

；厂库持平至 34%，社库降至 531。1-9 月公路建设固定投资增长

。当前沥青总库存同比偏高去库艰难。Bu2106 - Bu2012

明日内走势主要受近端供需推动。 

合约多单持有，2500 附近考虑适量减仓。多原油空沥

合约反套减仓后持有 
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：昨日纯碱期货偏弱震荡近乎平收，因厂家减产抵消库存上升的

9.52 万吨。目

前纯碱行业高利润、高库存，前期供应端收缩的局面已经恢复。随着部分

：开工率大幅回升、厂家库存激增（下行风险）；内地厂家检修

：昨日甲醇期价上涨，受港口库存下降和气头装置限产推动，但

个百分点。后两周进口到

个百分点。上周 MTO

个百分点。需求端恢复较好，但难以见到进一步增量。

空动力煤 2101

：原油大跌、进口量回升（下行风险）；需求好于预期（上行风

昨日沥青期价高位震荡收盘小涨，原油强势成本支撑较强，以

月排产小幅下降但绝对水平仍是高位。上周开工率

月公路建设固定投资增长

Bu2012 下跌，说

附近考虑适量减仓。多原油空沥

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_1451


