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[Table_Summary]  一周大事记 

国内：农业保险助力乡村振兴，新基建迎来建设新周期。1 月 11 日，中国平

安、中国太保、中华联合、安华农险等保险公司相继落地了期货版生猪价格及

收益保险项目，通过对生猪价格波动进行合理风险分散，兜底养殖户经营风险，

助力乡村振兴；同日，中国人民银行发布《征信业务管理办法（征求意见稿）》，

这是继 2013 年《征信业管理条例》、《征信机构管理办法》后，征信行业又一

即将落地的重磅新规，将稳步推进我国征信体系建设与征信业的高质量发展；

13 日，工业和信息化部印发《工业互联网创新发展行动计划（2021-2023）》，

将有力推动工业化和信息化在更广范围、更深程度、更高水平上的融合发展；

近期，新基建方面也有新动向，从地方项目层面来看，财政部 PPP 项目库、

地方重大项目和地方建设计划显示新基建将迎来建设新周期，从中央政策层面

来看，“十四五”期间新基建在整个社会投资中的比重将显著提高，今年国家

层面新基建的相关规划也有望加快出台，重点关注涉及智慧能源、空天海洋新

基建、传统基建升级改造的相关行业；13 日，生态环境部印发《关于统筹和

加强应对气候变化与生态环境保护相关工作的指导意见》，在一系列具有强威

慑作用的举措之下，可以预见各地方政府将进一步加强落实应对气候变化工

作，对完成碳达峰目标起到积极效果。 

海外：特朗普再次遭遇弹劾，鲍威尔给出定心丸。本周，美国众议院民主党人

正式就总统特朗普鼓动其支持者攻击国会大厦一事对他发起弹劾，指控特朗普

“煽动叛乱”，众议院通过了对特朗普的弹劾案，特朗普成为美国历史上首位

两次被弹劾的总统；周内，长端美债利率正快速抬升，十年期美债收益率连续

多日站稳 1.1%上方，具有避险资产属性的贵金属价格遭遇冲击；近日多名联

储官员称美国强劲的经济预测前景可能使削减购债的时间点被提前，但鲍威尔

称现在不是谈退出 QE 的时候，要避免重蹈伯南克 2013 年“缩减恐慌”的失

误；截至 13 日，日本国内的新冠肺炎确诊病例已经累计超过 30 万例，日本

扩大紧急状态范围，覆盖经济总量的 60%，一季度日本经济再次衰退的可能

性增大；疫情之下，欧央行表示继续维持去年 12 月对 2021 年经济的预测，

同时强调了要避免过早取消经济支持政策。 

 高频数据：上游：大宗商品价格继续回升；中游：生产资料价格指数小幅上涨；

下游：房地产销售周环比下降，乘用车销售同比下降；物价：蔬菜、猪肉价格

继续回升。 

 下周重点关注：中国第四季度 GDP、规模以上工业企业增加值、城镇固定资

产投资、社会销售品零售总额（周一）；欧元区 1 月 ZEW 经济景气指数（周

二）；中国 1 月一年期、五年期贷款利率（周三）；日本 12 月商品贸易帐（周

四）；美国 1 月 Markit 制造业 PMI（周五）。 

 风险提示：美国政局动荡，国内散点疫情扩散。 
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1 一周大事记 

1.1 国内：农业保险助力乡村振兴，新基建迎来建设新周期 

“二师兄”有了新保障，生猪“保险+期货”价格指数保险相继出单。1 月 11 日，中国

平安、中国太保、中华联合、安华农险等保险公司相继落地了期货版生猪价格及收益保险项

目。1 月 8 日，生猪期货在大连商品交易所正式挂牌交易，生猪稳产保供是“三农”工作的

重点任务。生猪养殖户复养的积极性较高，但却受到生产资料端（小猪和饲料）价格上涨、

缺乏有效的金融支持及风险对冲工具等因素影响，生猪养殖户及养殖企业仍面临着较大的养

殖风险。2019 年财政部、农业农村部等部门联合印发指导意见，鼓励探索开展“农业保险+”，

推进农业保险与信贷、担保、期货（权）等金融工具联动，不断实现对“保险+期货”模式

的创新升级。生猪“保险+期货”模式实质上是保险机构携手期货行业融合各自风险管理优

势，利用衍生品市场进行风险分散的新型农业保险。我们国家是生猪生产和消费第一大国，

在当前形势下，生猪期货品种的上市对稳产保供具有重大意义，此类农业保险产品将有效服

务于农业经济，助力乡村振兴。 

征信新规即将“落地”，征信机构不得过度采集征信信息。1 月 11 日，中国人民银行发

布《征信业务管理办法（征求意见稿）》（以下简称《办法》），并向社会公开征求意见，这是

继 2013 年《征信业管理条例》、《征信机构管理办法》后，征信行业又一即将落地的重磅新

规。《办法》共七章 46 条，对信用信息范围、采集、整理、保存、加工、提供、使用、安全、

跨境流动和业务监督管理进行了规定，清晰界定了信用信息，并强调要加强个人和企业信息

主权权益保护，保障信息安全。《办法》在强化金融科技监管以及征信进入新时代且面临新

挑战的背景下出台可谓“恰逢其时”，《办法》将非信贷替代数据纳入信用信息范围，能更好

适应金融创新和普惠金融的需要；《办法》着重加强对个人信息的保护，兼顾信息安全和信

息合规使用，从法律层面“正本清源”，使新业态运行“有法可依”；《办法》于境外开展对

中境外开展对中华人民共和国居民开展征信业务以及其相关活动、信用信息的跨境流动问题

的相关规定，是“双循环”战略背景下，建立现代金融体系，扩大征信业对外开放的应有之

义。《办法》出台是我国征信规范构建市场化、法治化的阶段性成果，对于减少数据资源过

度集中、滥用催生的行业垄断或将具有“根源性”抑制效果，新规的落地不仅稳步推进我国

征信体系建设与征信业的高质量发展，对于营造公平竞争、创新主体活力迸发，消费者服务

体验升级的市场环境均具有重要意义。 

深化“5G+工业互联网”，构建工业互联网网络地图。1 月 13 日，工业和信息化部印发

《工业互联网创新发展行动计划（2021-2023）》（下称《计划》）。2021-2023 年我国工业互

联网将进入快速成长期，为深入实施工业互联网创新发展战略，《计划》设立了新型基础设

施进一步完善、融合应用成效进一步彰显、技术创新能力进一步提升、产业发展生态进一步

健全、安全保障能力进一步增强等五个方面的战略发展目标；囊括涉及网络体系强基行动、

标识解析增强行动、平台体系壮大行动、数据汇聚赋能行动、新型模式培育行动、融通应用

深化行动、关键标准建设行动、技术能力提升行动、产业协同发展行动、安全保障强化行动、

开放合作深化行动等十一个领域的重点任务。站在我国工业互联网布局的新起点，《计划》

的提出具有重要的衔接性指导意义，为我们描摹了未来工业互联网网络地图，打造覆盖全国

各地市和重点工业门类的工业互联网网络公共服务能力，构建工业互联网网络建设、运行、

应用的全景视图，为建网、用网、管网提供全面支撑服务，将有力推动工业化和信息化在更

广范围、更深程度、更高水平上的融合发展。 西南证券版权所有发送给国投瑞银基金.国投瑞银基金:res@ubssdic.com p3
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三个维度看 2021 年新基建将迎来建设新周期。从地方项目层面来看，近期，财政部 PPP

项目库、地方重大项目和地方建设计划显示新基建将迎来建设新周期，根据财政部 PPP 中

心统计，2020 年 10 月“两新一重”新入库项目 83 个，投资额 785 亿元，占全部新入库项

目的 72.0%；2021 年 1 月，上海、广州、湖北、天津等多地发文或召开工作会梳理和部署

新基建项目，广东、湖北的总投资额都在千亿以上；1 月，上海、河南、湖北、山西等多地

集中开工一批重大项目，除了传统基建和民生领域之外，今年地方重大项目建设更加偏向制

造业领域，重点支持新能源、新材料、先进装备制造、5G 通信设备及应用、大健康等战略

性新兴产业重大项目建设。从中央政策层面来看，此前，中央经济工作会议提出“加大新型

基础设施投资力度”，这也是 2021 年广义“扩内需”的重点方向之一，“十四五”期间新基

建在整个社会投资中的比重将显著提高，预计 2020-2025 年投资总规模约为 17.5 万亿元。

除各地的新基建相关建设计划外，今年国家层面新基建的相关规划也有望加快出台。“新基

建”内涵层次与数字经济概念框架高度一致、互为映射，综合发改委的设定范围和各类资金

的投向，按照上下游产业链来看，新基建涉及的 11 个重点行业包括：能源、化工材料、建

筑、农业、机械军工、信息通信、批发零售、医疗、交通运输、金融和公共事业。近期建议

重点关注涉及智慧能源、空天海洋新基建、传统基建升级改造的相关行业。 

牵住降碳这个“牛鼻子”，实现绿色梦想。1 月 13 日，生态环境部印发《关于统筹和加

强应对气候变化与生态环境保护相关工作的指导意见》。其中提出，各地要结合实际提出积

极明确的达峰目标，制定达峰实施方案和配套措施。要把降碳作为源头治理的“牛鼻子”，

协同控制温室气体与污染物排放，协同推进适应气候变化与生态保护修复等工作，支撑深入

打好污染防治攻坚战和二氧化碳排放达峰行动。在监察管理方面，《指导意见》提出了三项

基本原则：坚持目标导向、强化统筹协调、突出协同增效。生态环境部强调，要推动督察考

核统筹融合，将应对气候变化相关工作存在的突出问题、碳达峰目标任务落实情况等纳入生

态环境保护督察范畴，紧盯督察问题整改。强化控制温室气体排放目标责任制，作为生态环

境相关考核体系的重要内容，加大应对气候变化工作考核力度。按规定对未完成目标任务的

地方人民政府及其相关部门负责人进行约谈，压紧压实应对气候变化工作责任。在一系列具

有强威慑作用的举措之下，可以预见各地方政府将进一步加强落实应对气候变化工作，对完

成碳达峰目标起到积极效果。 

1.2 海外：特朗普再次遭遇弹劾，鲍威尔给出定心丸 

美国：正式对法国、德国飞机零部件和部分酒类征收新关税。当地时间 1 月 11 日，美

国政府表示，将从 1 月 12 日开始对来自法、德的飞机零部件和部分葡萄酒分别加征 15%和

25%的关税。距离美国总统特朗普卸任仅剩不到两周时间，美国和欧盟的贸易谈判再次陷入

僵局,这也是美国针对美欧航空业补贴之争的新一轮报复性措施。虽然波音和空客的飞机补贴

争夺战在特朗普上任前就由来已久，但自其上任后，美国政府就在“美国优先”的理念下大

行贸易保护主义措施，美欧作为曾经的盟友，贸易关系骤降至冰点。2019 年 10 月，WTO

授权美国每年可对约 75 亿美元的欧盟输美商品和服务采取加征关税等报复措施。随后，美

国对来自法国、西班牙、德国和英国的葡萄酒征收 25%的惩罚性关税。2020 年 10 月，WTO

又裁定欧盟有权每年对不超过 39.9 亿美元来自美国的商品和服务加征关税，以抵消美国违

规措施对欧盟造成的损失。欧盟随后寻求与美国进行谈判，提出“一旦欧盟同意取消惩罚性

关税，美国也立即停止对空客的惩罚性关税”，但美国并没有同意欧盟的谈判要求。针对新

一轮关税壁垒，欧盟希望向拜登寻求快速的解决措施，但目前拜登团队没有就关税问题发表

评论，尽管如此，美欧各方仍然寄希望于拜登的胜选能帮助重新启动会谈。 
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美国：联储对外释放削减购债计划的信号？鲍威尔给出定心丸。自新冠疫情爆发以来，

美联储大举购买债券，其资产负债表已突破 7 万亿美元。美联储在 2020 年 12 月货币政策会

议上暗示，将继续以每月 1200 亿美元的速度购买债券，直到美国的就业和通胀目标取得“实

质性的进一步进展”。但目前强劲的经济预测前景可能使削减购债的时间点被提前，多位美

联储官员们认为，拜登政府的财政刺激和疫苗大规模投放可能会带动下半年经济强劲复苏，

从而为今年年底前讨论减少债券购买创造条件。截至 1 月 13 日 22 时，十年期美债收益率报

1.119%，已连续 5 日站稳 1.1%上方，成为自 2020 年 3 月以来的首次，具有避险资产属性

的贵金属价格遭遇冲击。当地时间 1 月 11 日，有美联储货币会议投票权的里士满联储行长

Thomas Barkin 预计美国经济下半年将非常强劲，目前的当务之急是如何挺到下半年；亚特

兰大联储行长 Raphael Bostic 则表示，对 2021 年末潜在的削减购债规模计划持开放态度，

削减购债“很大程度上取决于疫情形势和疫苗投放情况”；达拉斯联储行长 Robert Kaplan

也持类似观点。但当地时间 1 月 8 日美联储副主席 Richard Clarida 表示，他不赞成今年就

缩减购债；当地时间 1 月 12 日波士顿联储行长 Eric Rosengren 也明确表示他不想参加何时

削减购债规模的辩论。当地时间 1 月 14 日，鲍威尔称，现在不是谈退出 QE 的时候。美联

储在真正缩减购债之前，将充分与市场沟通，以避免重蹈伯南克 2013 年“缩减恐慌”的失

误。 

美国：众议院通过特朗普弹劾案，但拜登大概率不会提前上台。美国总统特朗普鼓动其

支持者攻击国会大厦引发美国各方谴责，当地时间 1 月 11 日，美国众议院民主党人正式就

总统特朗普鼓动其支持者攻击国会大厦一事对他发起弹劾，指控特朗普“煽动叛乱”，要求

对特朗普进行“弹劾和审判，并且免除其总统的职务，取消其拥有的相关荣誉、信用和有酬

职位的资格”。当地时间 1 月 13 日众议院以 232 票对 197 票的表决结果通过了对特朗普的

弹劾案，其中有 10 名共和党众议员“倒戈”投了赞成票，特朗普成为美国历史上首位两次

被弹劾的总统。在众议院通过弹劾案后，参议院共和党领袖麦康奈尔表示，他不会动用紧急

权力要求目前正在休会的参议院“提前复会”，这意味着，即使众议院已经通过了特朗普的

弹劾案，参议院的审判不会在拜登就职前开始，特朗普将以“前总统”的身份接受参议院的

弹劾审判。此次众议院的弹劾将激怒特朗普的支持者，不利拜登新政府执政，但即使弹劾未

被通过，发生国会暴乱后即将成为前总统的特朗普，在共和党内的影响力也会大跌。 

日本：扩大紧急状态范围，覆盖经济总量的 60%。截止至 13 日，日本国内的新冠肺炎

确诊病例已经累计超过 30 万例，过去三周多新增 10 万确诊病例，确诊病例的增长速度有进

一步加快之势。为控制疫情，当日，除了首都圈的 1 都 3 县外，大阪府、京都府、兵库县、

爱知县、歧阜县、福冈县、栃木县 7 府县也发布“紧急事态宣言”。此次日本政府加强以大

都市圈为中心的各地防疫对策，将紧急状态范围将扩大到东京以外的地区，把其他重要经济

枢纽也纳入其中，在病例创出新高之际力图遏制疫情。目前处于紧急状态的地区约占日本地

区的 60%，经济产量占到日本全国的一半以上，作为全球第三大经济体，日本一季度经济再

次衰退的可能性增大。新一轮紧急状态下，日本政府呼吁民众避免不必要外出，企业应尽量

让员工居家办公，大型活动须限制参加人数。但为减少紧急状态对社会经济影响，措施较上

一轮有所宽松，重点针对被认为加剧疫情扩散的餐饮业，要求餐厅 20 时结束营业。但幼儿

园和中小学不用停课。 

欧央行行长：避免过早取消经济支持政策。当地时间 1 月 13 日，欧洲央行行长拉加德

发表演讲表示，维持去年 12 月对 2021 年经济的预测。此前，欧洲央行预测，假设疫情逐渐

结束，欧元区 2021 年的经济增长将为 3.9％。尽管当前欧洲疫情反弹形势严峻，但拉加德表

示今年的开局比一些人认为的要更加积极，英国脱欧、美国大选、疫苗批准等重大事件已经
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基本尘埃落定，2021 年经济形势的不确定性进一步削弱，之前经济预测的基本假设仍然正

确。拉加德同时强调了要避免过早取消经济支持政策，并承诺欧洲央行决心保持良好的融资

状况和恢复经济需要持续的财政、货币政策支持，下一代欧盟基金也必须迅速推出。另外，

拉加德重申了欧洲央行将高度警惕欧元快速升值对价格的影响，但不会将汇率走势作为政策

的制定目标。最后，拉加德指出比特币作为一种投机性资产需要加强监管，同时还透露欧洲

将迎来数字欧元并希望欧元数字化的过程不超过 5 年。 

2 国内高频数据 

2.1 上游：大宗商品价格继续回升 

截至 2021 年 1 月 14 日，本周英国布伦特原油现货均价上涨 5.51%至 55.75 美元/桶，

WTI 原油现货均价为 52.99 美元/桶，上升 0.27%；同比来看原油价格降幅收窄明显，截至 1

月 14 日，1 月英国布伦特原油现货均价同比下跌 14.95%，WTI 原油现货均价同比下跌

10.63%，跌幅较上月分别收窄 10.44 和 10.65 个百分点。铁矿石、阴极铜价格继续回升。截

至 1 月 14 日，铁矿石期货结算价周环比上涨 0.56%至 1039.25 元/吨，阴极铜期货结算价为

58822.50 元/吨，周环比下跌 0.01%；截至 1 月 14 日，本周南华工业品价格指数均值为

2632.83 点，环比下跌 0.59%，截至 1 月 14 日，CRB 现货综合指数均值 452.99，周环比回

升 1.08%。 

图 1：原油现货价格同比降幅收窄加快  图 2：南华工业品指数和 CRB 现货指数同比继续回升 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

2.2 中游：生产资料价格指数小幅上涨 

截至 2021 年 1 月 8 日，生产资料价格指数上涨至 96.64，较上周上涨 0.5%；截至 1 月

14 日，1 月 PTA 产业链负荷率为 83.55%，较上月下降 6.14 个百分点；截至 2020 年 1 月

15 日，1 月全国高炉开工率为 66.58%，较去年 12 月下降 0.41 个百分点；截至 2021 年 1

月 14 日，1 月螺纹钢价格环比上涨 4.06%至 4404.78 元/吨，同比上涨 14.84%；截至 1 月

14 日，1 月水泥价格指数 153.58，月环比下降 0.90%，同比下降 6.82%，动力煤期货结算

价价格为 790.58 元/吨，月环比上升 9.90%，同比上升 44.15%。 
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图 3：生产资料价格指数下降  图 4：PTA 产业链负荷率和高炉开工率下降 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

图 5：螺纹钢价格同比继续回升  图 6：水泥价格同比降幅扩大，动力煤期货价格继续回升 

 

 

 
数据来源：wind、西南证券整理  数据来源：wind、西南证券整理 

2.3 下游：房地产销售周环比下降，乘用车销售同比下降 

截至 1 月 13 日，30 个大中城市商品房成交面积周环比下降 3.11%，按均值计，月环比

下降 19.34%，月同比上涨 58.55%，一、二、三线城市月同比增速分别为 83.20%、47.82%

和 59.31%；截至 1 月 10 日，上周，100 个大中城市成交土地占地面积环比增速-78.30%，

一、二、三线城市环比增速分别为-10.11%、-91.58%和-73.73%。上周，二、三线城市土地

溢价率较高，分别为 32.10%和 28.03%，一线为 0.59%。1 月 14 日，乘联会数据显示，乘

用车市场 1 月第 1 周的日均零售是 4.7 万辆，同比下降 7%，环比 12 月第 1 周增长 3%，1

月初乘用车销量尚未有效恢复，随着春节临近预计车市零售将拉升。 
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