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疫苗数据推动全球股指大涨 

摘要： 

北京时间 11 月 9 日晚间，美国制药巨头辉瑞 CEO 发出一则重磅消息，该司与德企拜恩泰

科合作研发德疫苗项目迎来了突破性进展，三级临床试验数据显示，基于 mRNA 的候选

疫苗 BNT162b2 已经证明对新冠肺炎患者产生疗效，疫苗在二次注射 7 天后的有效率超

过 90%。这意味着疫苗在患者身上进行 28 天的 2 剂接种计划后，就可以实现保护。辉瑞

CEO 指出，预计新冠疫苗研究应该会在 11 月底前完成。按照辉瑞此前公布的计划，在今

年年底前，该司将会生产 5000 万剂新冠疫苗。 

乘联会：汽车行业稳步回暖，10 月乘用车市场零售 199.2 万辆，同比增长 8%，实现连续

4 个月 8%左右的近两年高位增速；10 月新能源乘用车批发销量突破 14.4 万辆，同比增长

119.8%，环比增长 15.9%。 

法国央行表示，受二次封锁影响，预计 11 月份法国经济活动将比正常水平下降 12%，超

过 10 月份 4%的降幅，但远好于 4 月份第一轮封锁时经济活动 31%的损失。欧洲央行管

委维勒鲁瓦：预计 2020 年法国 GDP 将萎缩 9%-10%，此前预计为萎缩 8.7%。 

宏观大类： 

周一，受到美国制药巨头辉瑞（Pfizer）CEO 透露，三级临床试验数据显示，疫苗在二次

注射 7 天后的有效率超过 90%，疫苗即将成功研发的预期推动全球股指快速反弹，除此

以外，商品中对疫情较为敏感的原油也录得大幅上涨，避险资产贵金属承压下跌。美国

大选方面，在拜登基本锁定胜局之后，市场将焦点转向参议院主导权的争夺，从已经出

炉的改选结果来看，众议院基本还是由民主党把持，参议院则是以 48 席对 48 席，在参

议院还剩下最后 4 个席位中，共和党大概率会拿下阿拉斯加和北卡 2 个席位，而剩余 2

个席位均在佐治亚州，按照以往的经验来看，共和党在佐治亚的决选中将占有优势，但

本次大选拜登在佐治亚州占优使得后续仍存在不确定性，若民主党最后能拿下这 2 个席

位，在平局情况下将由副总统担任参议院议长，民主党将凭借这 1 票的优势掌控参议院，

最终结果要等到 1 月 5 日决选后才能明确。在美国大选过后此前的市场冲击因素将基本

消退，同时美国第二轮疫情救助方案出台、财政刺激，中国“十四五”规划等利好预计

将重新占据主导，尤其是近期疫苗即将成功明显改善全球经济预期，结合我们长期低利

率和弱美元的宏观环境判断下，目前正是把握风险资产逢低做多的配置机会。 

策略（强弱排序）：股票>商品>债券。 

风险点：中美多方面博弈发酵；美国第二轮疫情救助方案推出将短期利好美元和美国资

产；美国封城。  
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宏观经济 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 6 大发电集团日均耗煤量        单位：万吨 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30 城地产成交面积 4 周移动平均增速单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 5： 猪肉平均批发价             单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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权益市场 

图 7： 全球重要股指日涨跌幅                                                               单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

 

图 8： PE                            单位：倍  图 9： PB                             单位：倍 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 10： 换手率                         单位：%  图 11： 波动率指数                   单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 12： 申万行业日度涨跌幅              单位：%  图 13： 申万行业 5 日涨跌幅          单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

利率市场 

图 14： 利率走廊                        单位：%  图 15： SHIBOR 利率                    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 16： DR 利率                         单位：%  图 17： R 利率                          单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 18： 国有银行同业存单利率            单位：%  图 19： 商业银行同业存单利率            单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 20： 各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 21： 各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 



华泰期货|宏观大类日报 

2020-11-10                                                                 6 / 10 

图 22： 2 年期国债利差                   单位：%  图 23： 10 年期国债利差                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

外汇市场 

图 24： 美元指数                        单位：无  图 25： 人民币                           单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

商品市场 
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图 26： 商品板块日涨跌幅                  单位：%  图 27： 板块持仓量（指数化）             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 28： 成交量周度变化（前五 vs 后五）    单位：%  图 29： 持仓量周度变化（前五 vs 后五）    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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