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0.5%；进口 1.66 万亿美元，下降 2.3%；贸易顺差 3845 亿美元，增加

14.2%。 

 出口大幅回升，外需持续改善。10 月份出口继续大幅改善，超市预期。支撑出

口强劲的几个因素：第一，出口替代，9 月以来美欧疫情再度大规模爆发，复

工复产受限，产能不足，中国对相关国家的出口也出现明显回升；第二，全球

经济依然在复苏过程中，10 月份欧美主要国家的 PMI 继续回升，虽然生产受到

抑制，但需求在快速回升，拉动了全球的贸易量的提升；第三，防疫物资相关

出口维持高增长。分地区看，中国对主要经济体的出口均出现改善， 10 月中

国对美出口同比增长 22.5%，较上个月提升 2 个百分点；对欧出口同比下降 7%，

降幅较上个月缩窄；对日本出口增速为 5.7%，同比转正，比上一个大幅回升

8.41 个百分点。我们认为，全球疫情仍在高发期带动的出口替代仍将持续；主

要经济体仍在复苏中，带动需求的提振作用仍在，预计出口在四季度依然保持

高增长的态势未变。 

 进口小幅回落。10 月份进口同比增长 4.7%，比上一个月大幅回落 8.5 个百分点，

影响进口大幅回落的主要因素主要进口产品的价格出现了较为明显的回落。10

月我国有缘、铁矿、有色和农产品等物质进口量增速延续高位，表明国内的生

产和需求较为旺盛。10 月原油、钢材及铜材进口量分别增长 10.6%、73.9%和

41.4%，但是进口均价分别下跌 30.5%、29.9%和 2.4%，原油价格大幅跳水，导

致原油进口金额同比大幅回落。我们预计，在国内经济偏乐观的预期下，料四

季度进口金额和数量仍维持在较高水平。 
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海关总署 11 月 7 日公布数据显示，前 10 个月，按美元计价，我国进出口总值 3.71 万亿美

元，下降 0.8%。其中，出口 2.05 万亿美元，增长 0.5%；进口 1.66 万亿美元，下降 2.3%；贸易

顺差 3845 亿美元，增加 14.2%。以下是我们的点评： 

一、出口大幅回升，外需持续改善 

10 月份出口继续大幅改善，超市预期。支撑出口强劲的几个因素：第一，出口替代，9 月

以来美欧疫情再度大规模爆发，复工复产受限，产能不足，中国对相关国家的出口也出现明显

回升；第二，全球经济依然在复苏过程中，10 月份欧美主要国家的 PMI 继续回升，虽然生产受

到抑制，但需求在快速回升，拉动了全球的贸易量的提升；第三，防疫物资相关出口维持高增

长。 

分地区看，中国对主要经济体的出口均出现改善， 10 月中国对美出口同比增长 22.5%，较

上个月提升 2 个百分点；对欧出口同比下降 7%，降幅较上个月缩窄；对日本出口增速为 5.7%，

同比转正，比上一个大幅回升 8.41 个百分点。 

 

图表 1：10 月份出口继续大幅回升  图表 2：10 月份新出口订单与出口增速同步 

 

 

 

资料来源：WIND,宏源期货研究所  资料来源：WIND,宏源期货研究所 

 

图表 3：10 月份对主要经济体的出口均有改善  图表 4：防疫物质出口增速持续回落 

 

 

 

资料来源：WIND,宏源期货研究所  资料来源：WIND,宏源期货研究所 
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我们认为，全球疫情仍在高发期带动的出口替代仍将持续；主要经济体仍在复苏中，带动

需求的提振作用仍在，预计出口在四季度依然保持高增长的态势未变。 

二、进口同比增速回落 

10 月份进口同比增长 4.7%，比上一个月大幅回落 8.5 个百分点，影响进口大幅回落的主要

因素主要进口产品的价格出现了较为明显的回落。10 月我国有缘、铁矿、有色和农产品等物质

进口量增速延续高位，表明国内的生产和需求较为旺盛。10 月原油、钢材及铜材进口量分别增

长 10.6%、73.9%和 41.4%，但是进口均价分别下跌 30.5%、29.9%和 2.4%，原油价格大幅跳水，

导致原油进口金额同比大幅回落。我们预计，在国内经济偏乐观的预期下，料四季度进口金额

和数量仍维持在较高水平。 

图表 5：7 月进口同比增幅回落  图表 6：主要产品的进口数量同比 

 

 

 

资料来源：WIND,宏源期货研究所  资料来源：WIND,宏源期货研究所 
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