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 市场回顾
截至11月6日，过去两周央行公开市场净回笼4000亿元，其中逆回购投放8300亿元，逆回购到期8300亿元，MLF

回笼4000亿。央行公告称将于11月16日对本月到期的中期借贷便利（MLF）一次性续做，具体操作金额将根据市

场需求等情况确定。上上周资金面边际收紧，市场利率小幅上升；而受益于月末财政支出，上周隔夜、七天利率
下行。同业存单发行利率仍上行，净融资额上升。相较于两周前，10年期国债收益率小幅上涨1BP至3.21%；国
开债收益率下降4BP至3.67%。央行强调资金要去实体经济，不要玩钱生钱的游戏。总体货币政策表态并未明显转
暖。

 政策关注
10月29日，中共中央第十九届中央委员会审议通过了《中华人民共和国国民经济和社会发展第十四个五年规划纲
要》，十四五规划重点关注创新、新型制造业与内需和内循环。
11月6日，央行：资金要去实体经济，不要玩钱生钱的游戏。
11月6日，中国人民银行发布《中国金融稳定报告》。
11月8日，拜登发表美国总统胜选演讲，强调团结、共克新冠、尊重女性、宗教与家庭、展现人性光辉和美国精神。

 经济数据
10月中采制造业PMI指数为51.4%，较上月回落0.1个百分点，略高于市场预期，连续8个月处于荣枯线之上；非制
造业PMI指数为56.2%，较上月上升0.3个百分点。综合PMI产出指数为55.3%，较上月上升0.2个百分点。
10月我国进出口总值为4159.2亿美元，同比增长8.4%，增幅较上月小幅回落。其中出口2371.8亿美元，同比增长
11.4%，较上月回升1.5个百分点；进口1787.4亿美元，同比增长4.7%，低于预期增速，同时相较于前值13.2%出现
大幅回落；贸易差额为584.4亿美元，较上月小幅上升。

热点回顾



请务必阅读正文之后的免责条款部分

债券市场

3

图 1：近两周影响盘面的重大事件

资料来源：Wind，国元证券研究所
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 央行资金投放情况

过去两周内央行公开市场净回笼4000亿元，其中逆回购投放8300亿元，逆回购到期8300亿元，无MLF投放，

MLF回笼4000亿。

 逆回购情况

过去两周内央行开展7日逆回购合计8300亿元，逆回购到期合计8300亿元。

图 2：央行资金投放走势

资料来源：Wind，国元证券研究所

图 3：逆回购操作情况

资料来源：Wind，国元证券研究所
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 MLF投放情况

过去两周内无MLF投放，MLF回笼4000亿。

 未来两周到期情况

未来两周将有4笔逆回购到期，1笔2000亿MLF到期，合计5200亿元。

图 4：12个月MLF和TMLF投放情况

资料来源：Wind，国元证券研究所

图 5：未来两周逆回购和MLF到期情况

资料来源：Wind，国元证券研究所
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 银行间质押回购利率

相较于两周前，银行间质押回购利率涨跌互相：R001、R007、R014、R1M、R3M分别变动了-34BP、+4BP、

-23BP、-16BP、+90BP至1.88%、2.40%、2.57、2.66%和4.00%。

图 6：银行间质押回购利率双周变动

资料来源：Wind，国元证券研究所

图 7：银行间质押回购利率走势

资料来源：Wind，国元证券研究所
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 上交所质押回购利率情况

相较于两周前，上交所质押回购利率涨跌互相：GC001 、GC007 、 GC014、GC028、GC091分别变动了-

17BP 、-28BP、-16BP、+11BP、+6BP 至2.26% 、2.49% 、2.53%、2.77%和2.87%。

 SHIBOR 利率情况

相较于两周前，SHIBOR 隔夜利率、1 周、2 周、1 月、3月分别变动了-37BP 、+1BP 、-42BP、-1BP、

+11BP至1.79%、2.22%、2.20%、2.64% 和3.00%。

图 8：上交所质押回购利率双周变化

资料来源：Wind，国元证券研究所

图 9：SHIBOR利率双周变化

资料来源：Wind，国元证券研究所
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 同业存单发行利率

相较于两周前，同业存单发行1 月期、3 月期和6月期利率分别上升7BP、10BP 和15BP 至2.68% 、3.18%和

3.37%。

图 10：同业存单发行利率走势

资料来源：Wind，国元证券研究所

图 11：同业存单发行利率双周变化

资料来源：Wind，国元证券研究所
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