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——宏观日报 

❖ 宏观观市 

11 月 7 日，海关总署官网公布数据显示，今年前 10 个月，我国外贸延续增长态

势，货物贸易进出口总值 25.95 万亿元人民币，同比增长 1.1%，连续 5 个月实现

正增长。其中，出口 14.33 万亿元，增长 2.4%；进口 11.62 万亿元，下降 0.5%；

贸易顺差 2.71 万亿元，增加 16.9%。10 月份，我国外贸进出口 2.84 万亿元，增

长 4.6%。 

前 10 个月，我国对东盟、欧盟、美国、日本和韩国等前五大贸易伙伴进出口均增

长。当前尽管海外疫情明显反弹，但 10 月 PMI 新出口订单指数延续回升，防疫、

医疗物资对出口数据表现支撑明显。此外，疫情下的“替代效应”也是我国出口表

现较好的重要原因。前 10 月我国机电产品出口额同比增长 3.5%，在出口总值占

比达 59%，其主要由于疫情期间欧洲、北美地区主要制造国产能出现缺位，国内

相关产品对海外需求缺口有效补充。能源、原材料进口呈现“量增价减”。10 月我

国能源、原材料进口量增速延续高位，主要原因是国内传统基建提振需求，部分大

宗商品进口均价下跌明显。在疫情的影响下，海外工业品价格回升或有放缓，传导

至上游，对部分大宗商品价格有所影响。 

❖ 重点宏观动态 

【宏观动态】 11 月 9 日，长三角绿色智能制造协同创新示范区开工，将打造长三

角一体化示范区首个高标准大型智造产业区。创新央企、地方国企、地方政府合作

模式，将更好服务长三角一体化高质量发展这一国家重大战略。（wind） 

【宏观动态】今年，作为第三届进博会配套活动之一，长三角 G60 科创走廊以政策

发布会的方式对外发布了《关于支持长三角 G60 科创走廊以头部企业为引领推动产

业链跨区域协同合作的实施意见》和《推进上海西部五区科技和产业协同发展实现

与长三角 G60 科创走廊联动发展的战略合作框架协议》等重磅文件。（wind） 

❖ 指数追踪 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 

SHIBOR 隔夜 % 2.193  0.403  -0.219  0.155 

SHIBOR1 周 % 2.272  0.057  -0.192  0.098  

7 天期逆回购利率 % 2.377  -0.153  -0.817  -0.094  

3 月期国债收益率 % 2.651  -0.012  -0.011 0.285 

1 年期国债收益率 % 2.783 0.035  0.056 0.081  

10 年期国债收益率 % 3.206  0.015  0.025 0.019 

数据来源：Wind，川财证券研究所：备注：Shibor数据为当日数据，国债收益率为前一交易日数据 
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❖ 最新研究 

【川财研究】宏观动态点评：投资、进出口支撑 GDP 增速修复（20201019） 

【川财研究】宏观点评：成渝经济圈建设纲要发布，关注区域优势产业（20201016） 

【川财研究】宏观动态点评：CPI 增速小幅放缓， 工业品价格继续回升（20201015） 

【川财研究】宏观动态点评：居民存款明显增长，关注消费潜力释放(20201014） 

【川财研究】宏观动态点评：深圳先行示范区改革全面提速发展（20201012） 

【川财研究】宏观动态点评：供需共同回暖，三季度外贸数据明显改善（20201013） 

【川财研究】宏观动态点评：深圳先行示范区改革全面提速发展（20201012） 

【川财研究】宏观动态点评：远期售汇准备金下调，汇市预期进一步稳定（20201010） 

【川财研究】宏观动态点评：9 月 PMI 延续回升，中小企业生产逐步恢复（20200930） 

【川财研究】宏观动态点评：工业利润持续修复，采矿业利润明显修复（20200928） 

【川财研究】宏观动态点评：新老基建共同发力，国内投资上行明确（20200915） 

【川财研究】宏观动态点评：构建现代流通体系， 促进消费扩内需(20200910) 

【川财研究】宏观动态点评：CPI 增速小幅放缓， 食品项价格趋于平稳(20200909) 

【川财研究】宏观动态点评：人民币汇率上行逻辑稳健（20200902） 

❖ 风险提示：宏观经济不达预期；政策执行不达预期；下游需求持续低迷。 
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