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——宏观日报 

❖ 宏观观市 

1 月 19 日，在国务院新闻办举行的 2020 年央企经济运行情况新闻发布会上，国

务院国资委秘书长、新闻发言人彭华岗表示，2020 年中央企业累计实现营业收入

30.3 万亿元，同比下降 2.2%；累计实现净利润 1.4 万亿元，同比增长 2.1%，近

八成中央企业净利润同比正增长。 

2020 年，由于新冠疫情的严重冲击，各行各业的发展受到不同程度的负面影响，

一季度央企累计营收同比下降 11.8%，随着疫情逐步得到有效控制，央企率先复工

复产的推进，效益逐渐开始触底回升。12 月单月，央企实现营业收入 3.7 万亿元，

同比增长 11.7%，创下历史最高水平，央企净利润在 6 月份时开始实现正增长。

值得关注的是，央企的负债结构出现明显改善。 2020 年末央企平均资产负债率为

64.5%，同比下降 0.5 个百分点，偿债能力有所增强，央企没有发生一起债券违约。

下一步，央企也会更加关注战略性重组和专业化整合。国企民企要相互配合，推进

兼并重组和战略性组合。国有企业要对民营企业健康发展发挥带动作用和重要影

响力。根据不同行业集中度要求，推动形成比较好的市场结构。 

❖ 重点宏观动态 

【宏观动态】发改委：“2021 年政策要全面退坡甚至是退出”的说法并不正确，今

年的宏观政策肯定会与保持经济平稳运行的实际需要相匹配，不会出现“急转弯”；

下一步将根据经济运行实际情况，做好政策进退之间的平衡，应对好各种不确定

性；2021 年要聚焦“两新一重”和短板弱项，扩大有效投资。（wind） 

【宏观动态】央行调查报告显示，2020 年四季度倾向于“更多储蓄”居民占 51.4%，

环比上升 1.0 个百分点；倾向于“更多投资”居民占 25.3%，下降 0.8 个百分点。2021

年一季度银行家宏观经济热度预期指数上升 7.2 个百分点，达 40.8%。（wind） 

❖ 指数追踪 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 

SHIBOR 隔夜 % 2.457  0.221  1.056 0.734 

SHIBOR1 周 % 2.493  0.226  0.494  0.345 

7 天期逆回购利率 % 2.264  0.177  0.290 0.003 

3 月期国债收益率 % 2.031  0.130  0.128 -0.549 

1 年期国债收益率 % 2.486 0.036  0.151 -0.241 

10 年期国债收益率 % 3.161  -0.005  0.015 -0.129 

数据来源：Wind，川财证券研究所：备注：Shibor数据为当日数据，国债收益率为前一交易日数据 
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❖ 最新研究 

【川财研究】宏观动态点评：年底 PMI 数据微降，但生产需求均维持活跃（20201231） 

【川财研究】宏观动态点评：工业利润连续 7 个月正增长，经济态势持续修复（20201228） 

【川财研究】宏观动态点评：强调“需求侧管理”，关注消费扩内需（20201218） 

【川财研究】宏观动态点评：社融维持较快增速，直接融资占比提升(20201209） 

【川财研究】宏观动态点评：CPI 数据结构优化， PPI 降幅有所收窄（20201210） 

【川财研究】宏观动态点评：注重“需求侧改革”，关注基建、消费政策发力（20201211） 

【川财研究】宏观动态点评：外贸数据持续改善，国内汽车产业链需求良好 （20201209） 

【川财研究】宏观动态点评：制造业增势良好，民间投资增速年内首转正（20201215） 

【川财研究】固收点评：金融委定调，严厉处罚“逃废债”（20201123） 

【川财研究】宏观动态点评：RCEP 签署，“双循环”发展格局加速形成(20201116） 

【川财研究】宏观动态点评：M2 增速小幅回落，社融维持较快增速(20201111） 

【川财研究】宏观动态点评：外贸数据延续改善，机电产品出口回暖（20201107） 

❖ 风险提示：疫情变化，货币政策变化，债务风险等。 
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