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——宏观日报 

❖ 宏观观市 

近日，国务院金融稳定发展委员会召开专题会议，此次会议指出，要增强资本市场

枢纽功能，全面实行股票发行注册制，建立常态化退市机制，提高直接融资比重。

证监会主席易会满此前不久表示，证监会初步建立了“一个核心、两个环节、三项

市场化安排”的注册制架构。“一个核心”就是以信息披露为核心，“两个环节”就

是将审核注册分为交易所审核和证监会注册两个环节，“三项市场化安排”为设立

多元包容的发行上市条件、建立市场化的新股发行承销机制、构建公开透明可预期

的审核注册机制。 

近 30 年来，中国资本市场先后经历审批制、核准制、注册制 3 个阶段，券商各业

务迎来跨越式发展。相比于核准制度，股票发行注册制更注重形式性审查，并更充

分体现出市场化改革的大方向。股票发行实行注册制，可以降低企业上市的门槛，

大大缩短上市时间。配套的常态化退市机制的改善，能够降低垃圾股、僵尸股被机

构炒作的几率，使得资金能够朝着优质股集中，缓解资金分流。 

❖ 重点宏观动态 

【宏观动态】日前，由国家金融与发展实验室（NIFD）发布的《2020 年 3 季度中

国杠杆率报告》显示，第三季度杠杆率攀升 3.7 个百分点，相比一季度的 13.9 个

百分点和二季度的 7.1 个百分点，增幅快速回落。（wind） 

【宏观动态】今天，袁隆平团队迎双季稻亩产 3000 斤测产，测得晚稻平均亩产为

911.7 公斤。此前，湖南衡南基地早稻高产攻关田在 7 月进行了测产验收，测得早

稻平均亩产为 619.06 公斤。早稻加晚稻实现亩产 1500 公斤的目标。（wind） 

❖ 指数追踪 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 

SHIBOR 隔夜 % 2.322  0.086  0.142  -0.039 

SHIBOR1 周 % 2.464  -0.002  0.237  0.133  

7 天期逆回购利率 % 3.194  0.182  0.796  0.791  

3 月期国债收益率 % 2.662  0.006  0.026 0.449 

1 年期国债收益率 % 2.723 0.008  0.045 0.116  

10 年期国债收益率 % 3.181  -0.005  -0.015 0.051 

数据来源：Wind，川财证券研究所：备注：Shibor数据为当日数据，国债收益率为前一交易日数据 
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❖ 最新研究 

【川财研究】宏观动态点评：投资、进出口支撑 GDP 增速修复（20201019） 

【川财研究】宏观点评：成渝经济圈建设纲要发布，关注区域优势产业（20201016） 

【川财研究】宏观动态点评：CPI 增速小幅放缓， 工业品价格继续回升（20201015） 

【川财研究】宏观动态点评：居民存款明显增长，关注消费潜力释放(20201014） 

【川财研究】宏观动态点评：深圳先行示范区改革全面提速发展（20201012） 

【川财研究】宏观动态点评：供需共同回暖，三季度外贸数据明显改善（20201013） 

【川财研究】宏观动态点评：深圳先行示范区改革全面提速发展（20201012） 

【川财研究】宏观动态点评：远期售汇准备金下调，汇市预期进一步稳定（20201010） 

【川财研究】宏观动态点评：9 月 PMI 延续回升，中小企业生产逐步恢复（20200930） 

【川财研究】宏观动态点评：工业利润持续修复，采矿业利润明显修复（20200928） 

【川财研究】宏观动态点评：新老基建共同发力，国内投资上行明确（20200915） 

【川财研究】宏观动态点评：构建现代流通体系， 促进消费扩内需(20200910) 

【川财研究】宏观动态点评：CPI 增速小幅放缓， 食品项价格趋于平稳(20200909) 

【川财研究】宏观动态点评：人民币汇率上行逻辑稳健（20200902） 

❖ 风险提示：宏观经济不达预期；政策执行不达预期；下游需求持续低迷。 
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