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高频与政策半月观—“两会”后政策、经济和疫苗的节奏 

世界各国疫苗接种稳步推进，全球疫情延续震荡，疫情对经济的影响并未过去；国

内疫情基本得到控制，全国“两会”落地，后续经济、政策会怎么走？针对上述问

题，我们对国内外相关高频数据和重大政策进行跟踪，主要分三块：1)国外疫情与

复工；2）国内疫情与经济（高频）；3）重要会议与政策。本期为近半月（2021.2.28-

2021.3.14）以来的数据跟踪。 

一、 疫苗与疫情：全球疫情好转，各国疫苗接种比例提升，中国接种有望提速 

1.疫苗：全球疫苗接种继续推进，累计已接种 3.4 亿剂；各国接种比例稳步提升，

以色列有望率先实现群体免疫；英美接种比例较高，至少接种 1 剂人数比例分别

达 34%、19%；中国接种比例较低，政府已要求加快接种，今年 6 月有望达到 40%。 

2.疫情：全球疫情继续震荡，总体趋于好转，其中：美、欧新增延续回落，巴、印

震荡上行，香港继续复发，国内连续 27 日无新增本土确诊。 

二、全球复工情况：交通运输修复，复工率平稳，美国经济延续升温  

1.交通运输：航班数量上行，显示航空管制有所放松；交通拥堵指数相继修复。 

2.人员活动：欧美国家谷歌活动指数及复工率回升至 6-8 成左右。 

3.美国经济：WEI、申请失业金人数等指标表征美国经济正在温和修复。  

三、国内经济：价格分化加剧，工业生产小落，地产量价齐升，汽车生产加速恢复 

1.上游：原材料价格分化。全球经济延续复苏，叠加 OPEC+减产持续至 4 月，油

价继续走高；铁矿石价格延续上涨；铜价走平；煤价继续回落。 

2.中游：工业生产延续小幅回落，工程机械销量继续超预期。近半月全国高炉、焦

化企业、PTA 开工率分别环比回落 2.0/0.8/4.9 个百分点；工程机械延续高增。工

业品价格分化加剧。螺纹钢价格回升，水泥价格延续下行。出口运价继续分化。BDI

环比回升 10.6%，已接近去年高点；CCFI 环比回落 6.0%。 

3.下游：地产市场量价齐升。由于春节低基数，近半月商品房、土地成交面积环比

大增；二手房价格小幅回升。汽车销售平稳，生产已恢复至节前正常水平。半钢胎

开工率环比上升 34.8 个百分点，主要系节后复工复产，数据显示汽车生产已恢复

至节前正常水平。2 月以来乘用车日均销量 4.1 万辆，与 2019 年同期持平。食品

价格多数回落。猪价、菜价明显下降，水果价格小幅上调。 

四、国内重大政策：“两会”落定，“十四五”规划全文公布，有底线又有余地  

1.重要会议：全国“两会”正式召开，2021 年政府工作报告发布（3.5）；总理答

记者问（3.11）；“十四五”规划及 2035 年远景目标纲要全文公布（3.12）。 

2.货币、财政政策：央行陈雨露：2021 年大型商业银行普惠小微贷款将会增长 30%

以上（3.10）；财政部部长刘昆：财政支出要提质增效用得其所（3.5） 

3.行业与产业政策：加大可再生能源行业金融支持；加强新能源汽车质量监管 

>金融监管：银保监会郭树清：2021 年将着力深化金融供给侧结构性改革，推进

更高水平的金融开放；房地产领域的核心问题还是泡沫比较大（3.2）。 

>产业政策：国家发改委等五部门：加大可再生能源行业金融支持力度（3.12）；

工信部：将进一步加强新能源汽车质量监管，促进电动化、智能网联等技术进一步

融合，推动新能源汽车高质量发展（3.11）；科技部：争取“十四五”时期基础研

究占全社会研发投入的比重达到 8%左右（3.8）。 

五、政策展望：稳字当头、不急转弯，短期关注中美关系，并紧盯国内高频数据 

今年政府工作报告延续 2020Q4 以来中央经济工作会议等一系列会议的主要基调，

既立足当下又着眼未来，政策大方向稳字当头、不急转弯，对防风险有所弱化，经

济目标有底线也有余地，货币和财政收缩没那么紧，科技创新、扩大内需、制度改

革、碳中和、乡村振兴等任务是重中之重，同时也很很多细节值得重点关注（“两

会”的具体分析，参见前期报告《有底线有余地：2021 年政府工作报告 9 大信号》）。

继续提示今年政策收紧和退出仍是必选项，但节奏和力度会比较温和。具体到货币

政策，维持此前判断：今年货币政策将较去年收紧，但不会过快转向，预计往年的

惯例操作“普惠降准”仍有望看到。短期看：1）继续密切跟踪中美关系可能的进

展；2）紧盯国内高频数据，进而前瞻判断 Q1 我国经济的实际情况。 

风险提示：疫情演化、外部环境恶化、政策收紧等超预期。  
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国外疫情与复工：海外疫情震荡回落，全球疫苗接种加速 

疫苗进展 

全球累计疫苗接种 3.4 亿剂。1）从数量看，美欧中接种较多，其他地区稳步推进。截止

3 月 13 日，全球疫苗累计接种 3.4 亿剂，其中美国接种超 1 亿剂，中国接种 5200 万剂、

欧洲主要国家超 4700 万剂，其他地区接种继续稳步推进。2）从比例看，各国接种比例

稳步提升，以色列有望率先实现群体免疫。截至 3 月 12 日，以列色至少完成 1 剂次接

种人数比例已达 59.1%，有望成为全球首个实现群体免疫的国家；主要国家中英、美接

种比例相对较高，至少完成 1 剂接种的人数比例分别达 34.3%、19.2%；其他主要国家

目前接种比例相对较低。中国目前接种比例仍低，据卫健委，截至 3 月 13 日，中国至少

接种 1 剂的人数比例约 3.7%，低于英美等发达国家。3）截止 3 月 13 日，全球已通过

临床三期且广泛使用的疫苗达 12 种。最新消息显示，由于接种后出现了血栓和凝血功能

障碍甚至导致死亡的现象，日前英国疫苗牛津/阿斯利康被暂停接种。 

 

图表 1：世界主要国家疫苗接种总剂数  图表 2：世界主要国家每日接种增速 

 

 

 

资料来源：Our World in Data，国盛证券研究所 
 资料来源：Our World in Data，国盛证券研究所 

 

图表 3：世界主要国家（除中国）至少接种 1 剂比例  图表 4：世界主要国家（除中国）完成接种比例 

 

 

 

资料来源：Our World in Data，国盛证券研究所 
 

资料来源：Our World in Data，国盛证券研究所 
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图表 5：当前各国使用的 12 种疫苗梳理    

疫苗名称 疫苗类型 使用国家 
接种剂量、

相隔时间 
储藏温度 有效率 

辉瑞/BioNTech mRNA 疫苗 

美国、加拿大、欧洲、新加坡、

巴西、中国香港、墨西哥、菲律

宾、WHO 等 

 

2 剂、3 周 

 

-25°C~-

15°C 

 

95% 

Moderna mRNA 疫苗 
瑞士、美国、英国、加拿大、欧

盟、以色列、新加坡等 

2 剂、4 周 -20°C 94.5% 

国药（北京所） 灭活疫苗 中国、阿联酋、阿根廷、埃及等 2 剂、3 周 2~8°C 79.34% 

科兴 灭活疫苗 

中国、印尼、土耳其、塞尔维

亚、乌克兰、土耳其、墨西哥、

泰国、中国香港等 

 

2 剂、2 周 2~8°C 50.4% 

牛津/阿斯利康 
腺病毒载体

疫苗 
暂停接种 

2 剂、N/a 2~8°C 82.4% 

卫星-V 
腺病毒载体

疫苗 

俄罗斯、白俄罗斯、阿根廷、东

欧、阿联酋等 

2 剂、3 周 2~8°C 91.6% 

康希诺生物/中国军

科研究所 

腺病毒载体

疫苗 

中国军用特需药品批件、墨西

哥、巴基斯坦 

1 剂、N/a 2~8°C 65.7% 

强生制药 
腺病毒载体

疫苗 

已向 FDA 申请紧急使用授权，预

计 3 月初获批 
1 剂、N/a 

 

2~8°C 

美国 72% 

拉丁美洲 61% 

南非 64% 

国药（武汉所） 灭活疫苗 中国、阿联酋 - - - 

印度 Bharat Biotech 灭活疫苗 印度 2 剂、4 周 2~8°C - 

美国 Novavax 
腺病毒载体

疫苗 
英国（英国临床三期） - 

 

2~8°C 

英国 89.3% 

南非 60% 

俄罗斯

EpiVacCorona 
未知 俄罗斯 2 剂、3 周 - - 

资料来源：纽约时报，国盛证券研究所    

 

 

全球疫情 

全球疫情继续震荡。近半月来（2021.2.28-2021.3.13，下同），全球累计确诊 1.2 亿例，

总死亡人数超 265 万，全球日均新增确诊病例 37.1 万例，较半月前小幅上升 6.9%。其

中：美国疫情继续回落，单日新增降至约 4.5 万例；欧洲疫情略有改善，单日新增降至

约 6.7 万例；巴西、印度均震荡上行。综合看，美国继续回落，欧洲略有改善，巴西、

印度震荡上行，全球总疫情继续震荡。 
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图表 6：全球新冠新增确诊病例数量：美国继续回落，欧洲略有改善，全球总疫情继续震荡 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所  

 

交通运输 

商业航班数量上行，回升至约 8 成。截至 3 月 12 日，全球商业航班数量约 7.9 万架次/

日，约为疫情前正常水平的 76%，半月环比继续上升，显示各国加强疫情防控逐步起效，

航空管制有所放松。欧美交通拥堵指数相继修复。截止 3 月 13 日，欧洲城市交通指数修

复至 2019 年水平的 7-9 成左右；美国纽约、洛杉矶维持在 6 成附近。 

 

图表 7：交通运输——商业航班数量：回升至约 8 成  图表 8：交通运输——拥堵指数：美欧相继修复 

 

 

 

资料来源：Flightradar24，国盛证券研究所 
 

资料来源：TomTom，国盛证券研究所 注：每日拥堵指数取早 8 点和中
午 12 点的平均值 

人员活动 

欧美国家谷歌活动指数整体持平。截止 3 月 9 日，从零售娱乐、公共交通、工作场所三

类人员活动指数来看：1）美国修复明显，活动指数上升至 80%左右；2）欧洲重回修复

轨道，活动指数上升至 5-8 成。据此推断，欧美复工率继续维持在 6-8 成左右，较半月

前水平基本持平。3）亚洲国家：日本人员活动指数维持在 80%附近，越南大幅回升至

90%左右。 
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图表 9：谷歌活动指数——美国上升至 80%  图表 10：谷歌活动指数——法国维持在 70%左右 

 

 

 

资料来源：Google Mobility Trends，国盛证券研究所  资料来源：Google Mobility Trends，国盛证券研究所 

 

图表 11：谷歌活动指数——英国回升 50%左右  图表 12：谷歌活动指数——德国大幅回升至 80%左右 

 

 

 

资料来源：Google Mobility Trends，国盛证券研究所  资料来源：Google Mobility Trends，国盛证券研究所 

 

图表 13：谷歌活动指数——日本维持在 80%左右  图表 14：谷歌活动指数——越南大幅回升至 90%左右 

 

 

 

资料来源：Google Mobility Trends，国盛证券研究所  资料来源：Google Mobility Trends，国盛证券研究所 
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美国经济 

美国经济温和修复。截止 3 月 6 日，美国周度经济指数（WEI）上升至-1.57%，当周初

次申请失业金人数回落至 71.2 万人，显示美国经济温和修复。 

 

图表 15：美国周度经济指数：重新回暖  图表 16：美国当周初次申请失业金人数：继续回落 

 

 

 

资料来源：New York Fed，国盛证券研究所  资料来源：Wind，国盛证券研究所 

国内疫情及经济：疫苗接种有望提速，价格分化加剧，工业生
产小落，地产量价齐升，汽车生产加速恢复 

国内疫情及疫苗进展 

2 月 15 日以来，国内已经连续 27 日无新增本土确诊病例；2 月 22 日以来，全国中高风

险地区全部清零；同时，3 月 16 日起，北京地区将放松对进京人员的核酸检测要求。 

 

国内疫苗接种有序推进，至今年 6 月我国新冠疫苗接种有望达到 40%。《政府工作报告》

强调“有序推进疫苗研制和加快免费接种，提高科学精准防控能力和水平”，未来国内疫

苗接种有望加速。根据中国工程院院士钟南山透露，今年 6 月我国新冠疫苗接种计划达

到 40%；另外，中国疾控中心主任高福表示“按照目前内地新冠疫苗的产量，中国应能

在今年底至明年中达到 7 成至 8 成的疫苗接种率，即大约 9 亿至 10 亿人口已经接种”，

即按照 70%以上的群体免疫标准，我国有望在今年底至明年中之前实现群体免疫。 
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