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2021年 2月 M2同比% 
新增人民币

贷款（亿元） 

人民银行 10.1 13600 

北大国民经济研究中心预测 9.6 9500 

wind 市场预测均值 9.6 9192.9 

2020 年同期值 8.8 9057 

 

 

要点 

● 经济恢复叠加楼市热度不减，中长期

贷款大幅增加 

● 信贷同比多增，支撑社融规模同比增

加 

● 信贷多增叠加春节取现，M2 同比增速

回升 
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北京大学国民经济研究中心 

 

2021年 2月人民币贷款增加 1.36万亿元，同比多增 4543亿元。2021年 2月社融规模

增量 1.71 万亿元，比上年同期多 8392 亿元。2021 年 2 月末，广义货币(M2)余额 223.6 万

亿元,同比增长 10.1%，增速分别比上月末和上年同期高 0.7 个和 1.3 个百分点。新增人民

币贷款方面，居民中长期贷款同比增加的同时，企业信贷需求仍较为旺盛，企业中长期贷款

同比增加，使得新增人民币贷款同比增加；信贷同比多增以及未贴现银行承兑汇票增加较多，

支撑社融规模同比增加；信贷同比多增，加之春节期间取现需求增加，M2同比增速回升。 

经济恢复叠加楼市热度不减，中长期贷款大幅增加 

2021 年 2 月份人民币贷款增加 1.36 万亿元，同比多增 4543 亿元。分部门看，住户贷

款增加 1421 亿元，同比多增 5554 亿元，其中，短期贷款减少 2691亿元，同比少减 1813亿

元，中长期贷款增加 4113 亿元，同比多增 3742 亿元；企（事）业单位贷款增加 1.2 万亿

元，同比多增 700 亿元，其中，短期贷款增加 2497亿元，同比少增 4052 亿元，中长期贷款

增加 1.1万亿元，同比多增 6843 亿元，票据融资减少 1855 亿元，同比多减 2489 亿元。 

新增人民币贷款同比多增，一方面，克而瑞公布的数据显示，房地产销售数据由于 2020

年疫情的影响基数较低，数据不具有参考意义，与 2019年 2月相比，房地产销售较 2019年

同期增长 66%，数据表明 2月房地产销售情况处于较高水平，这是居民中长期贷款同比增加

的主要原因；另一方面，考虑到中国经济正处于疫情后的快速恢复时期，企业信贷需求仍较

为旺盛，企业中长期贷款同比增加，企业中长期贷款成为 2月份新增人民币贷款的另一主要

推动力。总的来看，考虑两方面因素，新增人民币贷款同比增加。 

  
图 1 金融机构:新增人民币贷款:当月值（亿元） 

 
图 2 金融机构:新增人民币贷款:住户部门与企

（事）业单位：当月值（亿元） 

数据来源： Wind，北京大学国民经济研究中心 数据来源： Wind，北京大学国民经济研究中心 
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金融机构:新增人民币贷款:非金融性公司及其他部门:当月

值
金融机构:新增人民币贷款:居民户:当月值



 

 
北京大学国民经济研究中心 

 

 

信贷同比多增，支撑社融规模同比增加 

2021 年 2 月社融规模增量 1.71 万亿元，比上年同期多 8392 亿元。一方面，受企业和

居民中长期贷款同比增加的影响，新增人民币贷款同比增加拉升了社融增量；另一方面， 2

月未贴现银行承兑汇票增加较多，主要是因为低基数效应，这是社融增量的另一个重要拉升

因素。 

  
图 5 社会融资规模:当月值（亿元） 图 6 社会融资规模:新增未贴现银行承兑汇票:当月

值（亿元） 

数据来源： Wind，北京大学国民经济研究中心 数据来源： Wind，北京大学国民经济研究中心 

信贷多增叠加春节取现，M2 同比增速回升 

2021年 2 月末，广义货币(M2)余额 223.6 万亿元,同比增长 10.1%，增速分别比上月末

和上年同期高 0.7 个和 1.3个百分点；狭义货币(M1)余额 59.35万亿元,同比增长 7.4%，增

17,100 

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

20
16

-0
2

20
16

-0
6

20
16

-1
0

20
17

-0
2

20
17

-0
6

20
17

-1
0

20
18

-0
2

20
18

-0
6

20
18

-1
0

20
19

-0
2

20
19

-0
6

20
19

-1
0

20
20

-0
2

20
20

-0
6

20
20

-1
0

20
21

-0
2

社会融资规模:当月值

640 

-6,000

-4,000

-2,000

0

2,000

4,000

6,000

8,000

20
16

-0
2

20
16

-0
6

20
16

-1
0

20
17

-0
2

20
17

-0
6

20
17

-1
0

20
18

-0
2

20
18

-0
6

20
18

-1
0

20
19

-0
2

20
19

-0
6

20
19

-1
0

20
20

-0
2

20
20

-0
6

20
20

-1
0

20
21

-0
2

社会融资规模:新增未贴现银行承兑汇票:当月值

  
图 3 金融机构:新增人民币贷款:居民户:短期与中长

期:当月值（亿元） 

图 4 金融机构:新增人民币贷款:非金融性公司:短期

与中长期:当月值（亿元） 

数据来源： Wind，北京大学国民经济研究中心 数据来源： Wind，北京大学国民经济研究中心 
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北京大学国民经济研究中心 

速比上月末低 7.3个百分点，比上年同期高 2.6个百分点；流通中货币(M0)余额 9.19 万亿

元,同比增长 4.2%。 

  
图 7 M1 与 M2 同比增速（%） 图 8 金融机构:新增人民币贷款:当月值（亿元） 

数据来源： Wind，北京大学国民经济研究中心 数据来源： Wind，北京大学国民经济研究中心 

M2 同比增速较上月回升。一方面，新增人民币贷款超预期增长，受新增贷款同比多增

的影响，M2同比增速较上月回升；另一方面，2月是春节所在月，考虑到春节期间市场会增

加对现金的需求，这将有利于拉升 M2同比增速。 
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_17514


