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摘要

 海外货币市场指标跟踪：今年1-2月美国联邦基金有效利率下调2BP，三个月
美元Libor下行5.2BP；日本、欧洲维持2016年以来的基准利率水平不变；

 国内货币市场指标跟踪——价：1月末资金利率冲高，2月至今利率高位回落。
短期债券收益率方面，主要品种收益率均上行。

 国内货币市场指标跟踪——量：预估2月和3月超额存款准备金率为1%和1.5%，
待购回债券余额同比总体上升；

 3月份资金瞭望：短期政策利率（OMO）保持稳定，春节过后央行流动性调节基

调或边际偏紧，资金利率大概率围绕OMO利率水平平稳波动，均值水平预计略高
于2月份；
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价格指标——海外关键性货币市场指标

 海外关键货币市场指标维持低位：

 今年1-2月，美国联邦基金有效利率从0.09%下降至0.07%（-2bp），三
个月美元Libor从0.237%下行至0.185%（-5.2bp）；

 日本、欧洲维持2016年以来的基准利率水平不变；

资料来源: WIND、国信经济研究所整理
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2月资金行情回顾：高位回落

 2月货币市场利率高位回落，短期债券收益率上行：

 主要货币资金利率回落。R001、GC001、R007和GC007月均值分别变动-
30BP、-47BP、-19BP和-12BP。

 短期债券收益率方面，主要品种收益率均上行。1年国债、1年国开债、
1年AAA短融、1年AA短融、1年AA-短融、1年AAA同业存单和1年AA+同业
存单分别变动19BP、21BP、24BP、12BP、17BP、23BP和22BP。



价格指标——银行间R系列

 2月货币市场利率走势平稳，货币市场加权利率围绕政策利率波动：

 2月R001和R007月均值为1.95%和2.43%；

 2月资金面相对平稳，R001波动区间【1.44%，3.06%】，R007【2.04%，
3.77%】；

 货币市场加权利率重归政策利率（OMO 7天逆回购利率）中枢附近；

资料来源: WIND、国信经济研究所整理
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