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[Table_Summary] 定期策略 

市场展望：关注新能源产业链、军工制造、科技制造、高端装备制造、

世代新消费 

今年与往年最大的不同在于 2021 年是建党 100 周年，位处“两个一百

年”奋斗目标的历史交汇期，还是“十四五”开局之年。本次两会可能存

在的“新增”看点，我们强调通过两条主线挖掘其潜在投资机会：1）自

上而下来看，年底中央及部委的重要文件和重大会议——如：《“十四

五”规划建议》、中央经济工作会议、年终政治局会议等是新一年经济

工作的“总纲”，其中的新提法或将成为 2021 年两会最为重要的“增量”

内容。2）自下而上来看，全国“两会”代表由地方两会选举产生，因此，

21 年地方两会的新动向、关注点，或是全国两会及政府工作报告的重

要前瞻指标。基于对上述两条线索的综合，我们作出如下五大前瞻： 

（1）【新基建领域】2021 年两会有望基于我国现有技术优势，进一步

加快人工智能、5G 基站、特高压、城际高速铁路和城市轨道交通、

新能源汽车充电桩、大数据中心、工业互联网等新基建建设，促进科

技产业进一步融合。 

（2）【新能源产业链】未来在碳达峰、碳中和的政策下，发电、钢铁

等行业可能迎来重点变革。风电、光伏等新能源及其相关行业将迎来

发展机遇期。在消费方面，智能家居、新能源汽车将会是节能减排的

重要方向。 

（3）【世代新消费】共同富裕与收入分配改革下，新生代农民工与城

市大学生是最有潜力在中期跃升为中产阶层的人群。考虑其消费特征，

“品牌国货”以及与家庭消费相关的“品质型大众消费”受益弹性或将更

大，如化妆品、小家电、乳制品、调味品等受益程度较大。 

（4）【硬科技】反垄断过程中，伴随互联网金融企业“制度套利”优势

的弱化，金融创新能力较强的龙头银行、券商、保险受益。与此同时，

相关的行政措施亦有助于引导互联网龙头更多将资源投向基础、前沿

与开创性研究，这将持续利好半导体、新能源、人工智能等“硬科技”

领域。  

（5）【军工】2027 年实现建军百年奋斗目标，在加速武器装备升级换

代和智能化武器装备发展、国资委加大国防军工领域投入的背景下，

重点关注航空装备、军工半导体、雷达及电子对抗、通信导航遥感、

军工企业改制和重组等方向。 

总结：新能源产业链、军工制造、科技制造、高端装备制造、世代新

消费。 

风险提示：经济增速不及预期风险。研究报告使用的公开资料可能存

在信息滞后或更新不及时的情况。 
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一、2021 两会政府政府工作报告要点对比 

第十三届全国人大第十三届全国人大四次会议和全国政协第十三届四次

会议将分别于 2021 年 3 月 5 日和 3 月 4 日在北京召开。今年与往年最

大的不同在于 2021 年是建党 100 周年，位处“两个一百年”奋斗目标

的历史交汇期，还是“十四五”开局之年。我们梳理近年来两会政府工

作报告要点，供投资者参考： 

图表 1：两会政府政府工作报告要点对比 

 

来源：Wind, 中泰证券研究所 

 

近年边际变化 类别 2021 2020 2019 2018
保持粮食产量稳定，高标准农

田规模逐步扩大
农业

粮食产量保持1.3万亿斤

以上

新建高标准农田8000万

亩

新增高标准农田8000万

亩

新增高标准农田8000万

亩

财政赤字率有所提高；不再发

行抗疫国债
财政 赤字率拟按3.2%安排

发行1万亿元抗疫特别国

债
赤字率按2.8%安排 稳妥推进房地产税立法

减税
增值税起征点提高到15

万元
部分行业增值税降至13% 提高个人所得税起征点

降费 宽带资费平均再降10%
移动网络资费再降低20%

以上

不断刺激新兴产业及民生消费

水平
消费

稳定增加汽车、家电等

大宗消费
支持电商、快递进农村

继续新能源汽车购置优

惠政策

新能源汽车购置税优惠

政策延长三年

进一步凸显对核心领域创新水

平的重视
创新

关键核心领域实现重大

突破
深化全面创新改革试验

深入实施创新驱动发展

战略

加强人工智能及重大疾

病防治研发应用

逐步扩大对外开放水平 开放
推动区域全面经济伙伴

关系及中欧投资协定
落实中美经贸协议 缩减外资准入负面清单

放宽或取消金融机构外

资股比限制

逐步降低单位国内生产总值能

耗及主要污染物排放
环保 单位GDP能耗降低3% 单位GDP能耗降低3% 单位GDP能耗下降3% 单位GDP能耗下降3%

逐步加大教育投入，扩大招生

规模，重视教育公平
教育 教育公平迈出更大步伐

扩大高校农村和贫困地

区招生规模

中央财政教育支出安排

超过1万亿元

着力解决中小学生课外

负担重问题

逐步提高医保保障范围和保障

水平
医保

居民医保财政补贴人均

增加30元
扩大低保保障范围

大病保险报销比例提高

到60%

居民基本医保人均补贴

增加40元。

更加重视大城市租房问题，降

低租房税，规范长租房
住房 规范发展长租房市场

凸显对于即将到来的冬奥会的

重视
文体

筹办北京冬奥会、冬残

奥会

积极解决好特别行政区问题，

维护国家安全
港澳台

完善特别行政区制度和

机制​​​​

健全特别行政区法律制

度和执行机制

地方政府专项债券规模略有下

降；重视小微企业融资问题
金融

拟安排地方政府专项债

券3.65万亿元

拟安排地方政府专项债

券3.75万亿元

设立科创板并试点注册

制

完成铁路公路水路投资

2.5万亿元

后疫情时代，坚持不懈抓好常

态化疫情防控
抗疫 抓好常态化疫情防控

提升防控能力以防止疫

情反弹

个税起征点不断提高，网络资

费不断下降

新增减税降费约5000亿

元

重点工作
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图表 2：两会政府政府工作报告要点对比 

 

来源：Wind, 中泰证券研究所 

 

 

二、市场回顾与展望 

市场展望：关注新能源产业链、军工制造、科技制造、高端装备制造、

世代新消费 

今年与往年最大的不同在于 2021 年是建党 100 周年，位处“两个一百年”

奋斗目标的历史交汇期，还是“十四五”开局之年。本次两会可能存在的“新

增”看点，我们强调通过两条主线挖掘其潜在投资机会：1）自上而下来

看，年底中央及部委的重要文件和重大会议——如：《“十四五”规划建议》、

中央经济工作会议、年终政治局会议等是新一年经济工作的“总纲”，其

中的新提法或将成为 2021 年两会最为重要的“增量”内容。2）自下而上

来看，全国“两会”代表由地方两会选举产生，因此，21 年地方两会的新

动向、关注点，或是全国两会及政府工作报告的重要前瞻指标。基于对

上述两条线索的综合，我们对于 2021 年两会热点及投资机会作出如下

五大前瞻： 

（1）【新基建领域】2021 年两会有望基于我国现有技术优势，进一步加

快人工智能、5G 基站、特高压、城际高速铁路和城市轨道交通、新能

源汽车充电桩、大数据中心、工业互联网等新基建建设，促进科技产业

进一步融合。 

（2）【新能源产业链】未来在碳达峰、碳中和的政策下，发电、钢铁等

行业可能迎来重点变革。风电、光伏等新能源及其相关行业将迎来发展

机遇期。在消费方面，智能家居、新能源汽车将会是节能减排的重要方

向。 

（3）【世代新消费】共同富裕与收入分配改革下，新生代农民工与城市

大学生是最有潜力在中期跃升为中产阶层的人群。考虑其消费特征，“品

牌国货”以及与家庭消费相关的“品质型大众消费”受益弹性或将更大，如

2021

目标 目标 实际 目标 实际 目标 实际
GDP目标增长率呈降低趋势，

但仍保持中速增长

国内生产总

值增幅
6% 2.30% 6%-6.5% 6% 6.50% 6.60%

居民消费价格目标涨幅均在3%

左右

居民消费价

格增幅
3% 2.50% 3% 2.90% 3% 2.10%

城镇新增就

业
1100万人 900万人 1186万人 1100万人 1352万人 1100万人 1361万人

城镇调查失
业率

5.50% 6% 5.20% 5.50% 5%-5.3% 5.50% 5%

农村贫困人口逐年减少，2020

年已实现全部脱贫摘帽
脱贫 同乡村振兴有效衔接 现行标准全部脱贫摘帽 剩余551万人全部脱贫 减少1000万人以上 减少1109万人 减少1000万以上 减少1386万人

2018
类别

因疫情，未提出经济增

速具体目标

近年边际变化
2020 2019

城镇新增就业及城镇失业率目

标水平超过去年，持平前几年

目标水平
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化妆品、小家电、乳制品、调味品等受益程度较大。 

（4）【硬科技】反垄断过程中，伴随互联网金融企业“制度套利”优势的

弱化，金融创新能力较强的龙头银行、券商、保险受益。与此同时，相

关的行政措施亦有助于引导互联网龙头更多将资源投向基础、前沿与开

创性研究，这将持续利好半导体、新能源、人工智能等“硬科技”领域。 

  

（5）【军工】2027 年实现建军百年奋斗目标，在加速武器装备升级换代

和智能化武器装备发展、国资委加大国防军工领域投入的背景下，重点

关注航空装备、军工半导体、雷达及电子对抗、通信导航遥感、军工企

业改制和重组等方向。 

总结：新能源产业链、军工制造、科技制造、高端装备制造、世代新消

费。 

风格指数：本周市场分化明显，中证 1000、中证 500 领涨，上证 50、

中证 100 领跌。活跃度方面，各风格指数换手率普遍下滑，上证 50、中

证 100 换手率明显下滑。 

大类行业：本周公用事业、能源领涨，医疗保健、日常消费连续三周领

跌。活跃度方面，除公用事业换手率小幅上升外，多数行业换手率有所

下滑，医疗保健、日常消费的换手率明显回落。 

一级行业：本周钢铁、环保及公用行业、煤炭表现亮眼。有色、食品饮

料、医药、家电领跌。活跃度方面，钢铁、电力及公用、机械换手率明

显回升，石油石化、农林牧渔、有色金属的换手率大幅下滑。 
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图表 3：指数与大类行业表现 

 

来源：Wind, 中泰证券研究所 

 

图表 4：本周行业表现 

 

来源：Wind, 中泰证券研究所 

 

周涨跌幅

(%)

上周涨跌幅

(%)

年初至今涨

跌幅(%)

最新换手率历

史分位（10

年6月至今）

中证1000 2.07 -3.10 -2.86 1.9% 2.1% 57.0%

中证500 0.62 -5.06 0.57 1.7% 1.8% 69.8%

中小板指 -0.02 -9.15 1.68 6.3% 7.0% 65.9%

上证综指 -0.20 -5.06 0.83 0.9% 1.1% 84.9%

深证成指 -0.66 -8.31 -0.40 3.8% 4.2% 39.1%

沪深300 -1.39 -7.65 0.99 0.7% 0.8% 85.6%

创业板指 -1.45 -11.30 -3.18 9.3% 9.7% 75.8%

中证100 -1.63 -7.71 1.55 0.4% 0.5% 80.3%

上证50 -1.81 -6.42 1.32 0.3% 0.4% 75.5%

公用事业 3.87 -0.73 0.15 0.9% 0.8% 76.3%

能源 3.52 -3.45 6.15 0.6% 0.8% 90.0%

电信服务 1.97 -1.54 -2.75 0.4% 0.7% 23.1%

信息技术 1.10 -4.97 -2.73 2.0% 2.2% 44.6%

金融 0.79 -3.56 1.89 0.4% 0.5% 68.7%

可选消费 0.51 -6.89 -1.98 1.3% 1.4% 41.9%

工业 0.49 -4.92 -0.52 1.3% 1.4% 69.0%

材料 -0.90 -5.54 8.07 3.0% 3.2% 93.9%

房地产 -1.97 4.54 -1.21 1.1% 1.3% 48.0%

医疗保健 -2.17 -8.03 -2.93 1.1% 1.4% 36.0%

日常消费 -2.82 -12.53 -3.64 1.6% 2.1% 53.2%

最近两周换手率

风格指数

大类行业

本周涨跌幅

（%）

上周涨跌幅

（%）

年初至今涨跌

幅（%）

最新换手率历

史分位

钢铁 7.60 1.16 16.84 3.1% 2.2% 97.1%

环保及公用事业 5.01 2.43 2.01 1.5% 1.1% 62.6%

煤炭 4.73 -5.60 2.78 1.3% 1.4% 80.4%

电力及公用事业 4.18 0.41 0.89 0.9% 0.7% 69.2%

发电及电网 3.69 -0.71 0.23 0.7% 0.5% 68.9%

传媒 2.75 -4.89 -1.07 1.5% 1.9% 35.5%

电子 2.48 -5.09 0.06 2.1% 2.3% 51.1%

建筑 2.41 0.04 4.32 1.0% 1.2% 65.4%

纺织服装 2.26 -1.28 -0.73 1.2% 1.3% 43.4%

商贸零售 2.25 -2.66 -0.84 1.0% 1.3% 40.1%

国防军工 -1.03 -2.37 -11.56 1.3% 1.5% 54.2%

交通运输 -1.31 -2.55 0.43 0.6% 0.7% 46.5%

电力设备及新能源 -1.36 -9.50 -3.27 2.3% 2.3% 80.6%

基础化工 -1.52 -5.78 7.77 2.8% 3.2% 87.7%

房地产 -1.94 4.29 -0.53 1.1% 1.3% 56.2%

家电 -1.98 -5.12 -6.47 1.1% 1.3% 36.3%

医药 -2.22 -8.18 -2.83 1.1% 1.3% 33.9%

食品饮料 -3.49 -14.18 -6.57 1.3% 1.5% 56.6%

酒类 -3.67 -15.80 -5.85 1.5% 1.7% 79.5%

有色金属 -3.82 -6.42 8.37 3.1% 4.1% 91.0%

最近两周换手率

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_17699


