ERHURARAA

HUATAI FUTURES CO., LTD.

i

pus 3

AR | EZMKXE B IR 2020-10-29

EEEFEMBHYPNERETS, EEX 3 AAR
ITRRRRR
&

ZERTT IR S A T2 35 04 o R E TS TAE, BARAZZ] 2022 4, % 100 MR ST 30
ANTEIRT, TEWRT ERAYG AR R B B L b 8id 6%, BRI EMK
BFoiL o B3 K,

B 10 A—EZwEARMNEDHELE 45 74, AR 17%, FudF, LNKE;

2P, 10 AFwRANELERETHETHERM, M3t 9 AR FATIEEMK 7%, X2
ARAF 89 & o
EEBFH A —/NAGALE RS, LMt 28 AR, FEREALAELER, EFEM 10 A

30 B AL EH FATH A, FHHAKFE S TTE 12 A1 8, SUFHEER 15 RAEFHEL

RBATIRAE, AR B KB RIE R kT, ATHRIPEFA FBAEY
AR RRBAABRERLZH, K10 A 30 B R &, FEFEH LR L EkE, At
MRS Ao b W AN, BT BreF ISR LG R AN RARBATH 4 BT
LR, RARASFNEESKAIREL, W, BiEET —HBREER, BELEY E
RAUIEE RANE AT B 36, RAITX O THXNER TN GTA LT Bre. i

5. LR, KBGF. FEIF, HEEFAN 11 A 4 BIF4EEE. £ZE 16 A

B9 AR F A SRAE B Z 0 sk iR 69 Wik A LR B EE.

EMKE:

A=, REREBEELS, LM THREHEEH. 10 A27 8, KHfE£E LB
Wl AB R FAF 21 FA 75 Fh), RS, AT ENE, FERHEAH

3 A E AU, T B E I B A G R AL B 2 i, B M ARk £ R At
ek B R R B R TR S, AR ERFHEEHERIE: FEY o
27 A (TRTARME) , XEMRKEHHE, AREEB XL (11 A3 BHE) . A
v L 1] 21045 M AR BOH RAT 8O A R, B S TRE BT RT, Bl RATA —
RY KRS E B AR LR B B e it AT 3 A 2020 SRR AT B R NP ECE
ERKEFE” | B FRAME 10 A 29 BAZ 12 A 10 B A KELW, FHEHR
BR M JEAT A5 3T IR B AR 49 7T A

BEERINGRE, REBMN—FRBLIREF &, 12 KA F A RBRE R EEBLA
FTiE 3 AAHRKET SR ARAEITE, AR HEAEM S, SR TREFRGZFAF
Fob, TR R N AEF G T E, mARERZREEGE TR AR L7 E,

HFELEIR L MRS TRIETR K, L&, B AT &E 6 STANBOR AR BUR #3342

BT HH L5 F A
JEWFT [2011] 1289 &
A RKE FICC 4

$

\EN

o
U

3%

2
e

.
K3

@ 0755-82537411
D4 caishaoli@htfc.com
Mk #4450 F3063489
FFHI4 5. 20014617
BRAA:

EZF S
@ 010-64405663

D4 pengxin@htfc.com
Mk F #4651 F3066607
1%

021-60828524

P4 gaocong@htfc.com

Mk 5 4&5 0 F3063338

3

o=
@

AR
EMREER: FERLETHRE
B E 547

2020-10-16

FICC 5 &b 5% 4. 420 =R
Bp Ay eI, W A B R
w7

2020-09-28



L FE:MLE
. HUATAI FUTURES

LEHAFR I EZEAXELBR

Re B A A BN R R & RENRT G IES, AR BACT A2 /e M
2R, AR AR IR P R o b RIZ LR EF — 4. B S BATIR A KA T R e 4
LB, B EBRNAA R Y B S AT AR E T, RIER BN T
&, BATATHEIR 3 AP EAT AR

%k (RBHS) © BREZ>B&E>EH; 11 A3 BEB RGN THRE LI,

Rk ¥ % % 7 @ AR, KB & 3 i R o R R AT L A £ B
11 A3 8 %8 X#.

2020-10-29 2/11



LEHAFR I EZEAXELBR

N LA

HUATAI FUTURES

EWLEF

1 KR He35 S

170 1
165 A
160 A
155 A
150 A
145 4
140 A
135 A
130 A
125 A

— KR S 2

120 T
2018-01 2018

-06 2018-11 2019-04 2019-09 2020-02 2020-07

BAERFE: Wind e ZBRFRE

& 3: B A 3 BB

60
55
50
45
40
35
30
25
20
15

— 22T A

L ¥

AT 5

AER B Wind 4 ZB R RS

BTG

2017-01 2017-08 2018-03 2018-10 2019-05 2019-12 2020-07

A 2: 30 BRI = R m AR 4 R A T gk B4 %
— 30K IR : BB S TR
— A
—_— T
100
50 1J/ /\
JSAA_Aa
0 \//

-100
2019/02/09 2019/07/09 2019/12/09 2020/05/09 2020/1C

B KR Wind 4 35 5B IR

B4 RERMEMEIE K #i5: £
— R AR NG 200 FEH e SR T LR A 20045 55

150 A

140 A

130 A

120 A

110 A1

100 4

90 T T T T T T
2018-08 2018-12 2019-04 2019-08 2019-12 2020-04 2020-08

B A &R Wind £ 105 AF R IT

2020-10-29

3/11



L FE:MLE
. HUATAI FUTURES

LEHR | EAKREDR

K 5: IR EZMRIE B AR B %

n ik EkiE%

1.00%
0.00%
-1.00%
2.00%
-3.00%
-4.00%
-5.00%
X % Z X 55, 7z ) & % %A D £ &
T, b T e Y, T, Y T, T, Y P T, %, Y Y, P e Y, %
T T Ty e o P T Ye T, T % S D % o Zo Yo ﬁig)\ % %,
Zs S L % e e S, %, G Y 3 = N
&, Iy 7 %5, -%%‘ + ‘0 \@. o, ik <
%, S R e SR
% %
HAERIR: Wind £ HZI KA RIL
& 6: PE BL5 4E B 7: PB B3 4E
———PE_JMR300 PE_ [iF50 PE_FES00 (Fifild PB_JMA300 PB_ 50 PB_ES00 (i)
18 - 60 2 3
16 19 2.8
14 - 50 18 26
" L 40 17 24
10 16 22
. - 30 15 2
14 1.8
6 - 20 13 1.6
4
L 1o 12 14
2 11 12
0 0 1+ T T T T T 1
2018-01 2018-06 2018-11 2019-04 2019-09 2020-02 2020-07 2018-01  2018-07  2019-01 2019-07 202001  2020-07
HIERR: Wind 2R RIL AR IR Wind 42 20 WAF LI

2020-10-29 4/11



EHA

HUATAI FUTURES

th

LRBT | ERARED IR
& 8: #FH BA5 % A 9: W F 45 5K A5 K, %
e . F- 2% YFVR300 ¥ FH%%__FiF50 £ /R5009% 3 AR H(VIX)
e e F % _1IE500
5 140 -
120 1
4
100 1
3 80 -
2 60
40 A
1 20 -
0 0 T T T
2018-01 2018-06 2018-11 2019-04 2019-09 2020-02 2020-07 2019-11-05 2020-02-05 2020-05-05 2020-08-05
P& RIB: Wind £ /IR F P& &R Wind 4 23058 AF IR
B 10: w547k B Bk A5 % B11: w5475 B K%K A5 K, %
® ik eiE% ; = 5 [k IE%
5 1 -
4 4 2 -
3 11
O -4
2 -
-1 4
1 -
_2 -
0 1 3
-1 1 -4
-2 - -5 4
KBTI A B 5% 4 B e A 2 LA S A SR 75 2 4 A 9 o R 4R L H VBB 7 5 S L 26 T g 4 SR A 7 R B A 95 K
VN h 7 T €T A B ik 24 5T 4 M S 2 55T B4 R oy Bl AT TR BT A T SU BT 26 5B 168 B Ok 15 47 M B 4 14K
IR meHlE B RS HEREMIL WM mDA PO dE MR s AL A
% K RIEEAE & Wl SBEEE  ET ® % B ESBERELHHT WY il
YR IF: Wind £ R RIE BRI Wind 4 I AT R IT
G E S
B 12: [ES- HAi: Y% A 13: SHIBOR #] £ BAT %
DROQ7 e S| FO07 MLF007 OMOO007 O/N 1w 2W iM
4 - 3M 6M IM 1Y
3.5 - |
3 A
. shaadd 14 v,

N v 'WH'\‘ ""T'“ .,_L_."A[J

1 T T
2018-01 2018-06 2018-11 201904 201909 2020-02 2020-07

HIERR: Wind 42X AL

04 : : : . .
2019-01 201905 201909  2020-01  2020-05  2020-09
Y& R IR Wind 4 R KA LR

2020-10-29

5/11



LEHAFR I EZEAXELBR

N LA

HUATAI FUTURES

A 14: DR #] % HAg: %

DRO001 DR007 DRO014 DR021

DR1IM DR2M

DR3M

0+ . . . .
2019-01-01 2019-06-01 2019-11-01 2020-04-01 2020-09-01
HIERP: Wind L2 TARLIE
A 16: B A 44T R Ak 5 A % A5 %

— 6N —— 1

2019-01 2019-05 2019-09 2020-01 2020-05 2020-09

KRB Wind 4 &% A RIE

| 18:  EMFREfA S X () A %
N 2v 3y 4Y ———5Y
6Y 7Y ———gY oy 10v

14 T T T T
2020-02 2020-04 2020-06 2020-08 2020-10

BIEARR: Wind 4 2T A I

A 15: R A & Fhi %

RO01 RO07 R0O14 RO21
R1M R2M R3M

8

7

6

5

4

3

2

1

0 -

2019-01 2019-05 2019-09 2020-01 2020-05 2020-09

IR IR . Wind 4 7 WAT IR

B 17: B A ARAT B Ak 5 A A Bl %

— 6N —— 1

2019-01 2019-05 2019-09 2020-01 2020-05 2020-09

B &R Wind £ M08 AF R IT

A 19: B EEA 2L (EF) A5 %

M 2M 3M 6M

1Y 2Y 3Y 5Y

Y 10y 20Y 30Y

35
3 L
25 4
2
15
1
05

o]
-05
2019-01-01

2019-06-01 2019-11-01 2020-04-01

2020-09-01

Y& R IR Wind 4 RH KA LR

2020-10-29

6/11



LEHAFR I EZEAXELBR

N LA

HUATAI FUTURES

B20: 2 FMERAZ ha: %
w— 2V U2 (i) —— 2 2y

2

u.J

0 - T T T T T
2017-12  2018-06 2018-12 2019-06 2019-12  2020-06

BAE KRR Wind 4RI RAF I

SN B

B 22: * U5 Bh5 K

— Tnih A

104
102
100 A
98 1
96 1
94 1
92 A1
90 A
88 A1

86 t t t t
2018-01-01 2018-08-01 2019-03-01 2019-10-01 2020-05-01

KRB Wind 4 5% A RIE

LR

MR ES

, TEEEIR S HERAN —4ERBAN T

https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportld=1 1774

& 21: 10 S B A £ BAE Y%
i E1OYFZE (Ff) e 1£710Y %Efi10Y
45 3
4 1 25
35 - 5
3 -
15
25 1
) 1
1 0
2012-06 2014-06 2016-06 2018-06 2020-06
F P& &R Wind 4 23058 AF IR
A 23: AR TR Bl K

— T R A

72 1
7
6.8 1
6.6 1
64 1

6.2 1

6 T T T T T T
2018-01 2018-06 2018-11 2019-04 2019-09 2020-02 2020-07

B A &R Wind £ 2108 AF R IT




