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1. 2020 年 11 月财经日历 

星期一 星期二 星期三 星期四 星期五 星期六 星期日 

      1 

 

2   

财新制造业 PMI 

美国制造业 PMI 

德国制造业 PMI 

3   

美国第 59届总

统选举 

4 

德 国 服 务 业

PMI 

5   

第三届进博会

（5-10 号） 

10 月美国服务

业 PMI 

6   

美联储议息会

议 

美国非农就业

人口 
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10   

CPI、PPI、 

进口、出口 

11   

M1、M2、社融、

新增人民币贷

款、双十一 

12 

美国 CPI 

 

 

13 

央行三季度货

币政策执行报

告 

 

14 

 

 

15 

 

 

16   

工业增加值、固定资

产投资完成额、社会

消费品零售总额 

17 

9 月货币当局、

其他存款性公

司资产负债表 

 

18 

 

 

19 

10 月财政收支 

20  

LPR 报价、马来

西亚 APEC峰会 

 

21  

沙特 G20 峰会

（21-22 号） 

 

22 

 

 

23 

 

24 

 

25 

 

26 

 

27 

10 月工业企业

利润 

28 

 

29 

 

30   

PM1、欧佩克大会 

      

资料来源：wind、东兴证券研究所  

  



 

 

 

2. 宏观经济数据 

资料来源：wind、东兴证券研究所

时间 经济数据 10 月预期值 9 月前值 看点 

10月 31日 
10 月官方制造业

PMI 
- 51.5 

2 月以来 PMI 持续环比扩张，关注 10 月需求和库

存分项走势  

11 月 6 日 美国非农 65 万人 66.1 万人 
9 月非农新增就业趋缓，永久性失业增加，关注 10

月非农是否持续疲软。 

11月 10日 

CPI 预期 0.9% 当月同比 1.7% 
年内猪价增速回落拉动 CPI 下行，关注 10 月 CPI

能否重回“0 时代”。 

PPI 预期-2.0% 当月同比-2.1% 
9月 PPI结束连续 3个月回升趋势，关注 4 季度 PPI

是否继续围绕-2%波动。 

进口 - 当月同比 13.2% 
国内需求稳步复苏，9月进口数据超预期，进口转

暖趋势不变，但幅度存疑。 

出口 - 当月同比 9.9% 
全球经济复苏，6 月以来出口保持高增速，关注出

口高增的可持续性。 

11月 11日 

 

M1 - 同比 8.1% 
经济复苏背景下，4 月以来 M1 增速持续回升，但

斜率趋缓。 

M2 - 同比 10.9% 
9 月 M2 止跌回升，需求拉动信贷扩张与货币创造，

关注 M2 增速回升能否持续 。 

社会融资规模 - 当月增 3.48万亿 
9 月新增社融超预期，宽信用仍未结束，关注信用

拐点何时到来。 

新增人民币贷款 - 新增 1.9 万亿 
经济内生复苏动力增强，信贷结构改善，关注 4

季度企业居民信贷能否继续超预期。 

11月 12日 美国 CPI - 环比 0.2% 
9 月 CPI 持续回暖，关注 10 月 CPI 是否延续回暖

态势。 

11月 16日 

工业增加值 预期 6.2% 当月同比 6.9% 9 月增速已回归去年高点，关注高增能否延续。 

固定资产投资完成

额 
预期 2.8% 累计同比 0.8% 

3 季度基建不及预期，房地产开发韧性仍强，关注

财政政策能否继续发力，地产销售能否回暖。 

社会消费品零售总

额 
预期 6.3% 当月同比 3.3% 9 月消费回暖趋势明确，关注消费复苏力度。 

11月 19日 

财政收入 - 当月同比 4.5% 9 月税收收入增速仍在回升，非税增速下滑。 

财政支出 - 当月同比-1.1% 
9 月基建类支出回落，政府债务还本付息压力较

高。 

11月 27日 工业企业利润 - 累计同比-2.4% 
9 月利润增速降幅收窄，工企利润仍在修复，斜率

放缓。 
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3. 国内大事件 

时间 事件 关注点 

11月 5日-10日 
第三届中国国

际进口博览会 

关注中国对海外市场提供的新增订单，关注中美贸易的新进展及中国与主要贸

易合作伙伴国的进出口往来。关注进博会释放的相关政策信号。 

11 月 11 日 双十一购物节 
“双十一”支付宝总交易额前值 2684 亿，同比增速 25.71%，关注 2020年双十

一销量及行业数据。关注网红经济、直播带货、MCN、快递物流。 

11 月 20 日 LPR 报价 
10 月一年期 LPR 报 3.85%，五年期 LPR 报 4.65%，一年期和五年期 LPR 今年以

来连续 6 个月未做调整。 

资料来源：wind、东兴证券研究所  

4. 海外大事件 

时间 事件 关注点 

11 月 3 日 
美国第 59届总统

选举 

截止 10 月 25 日，拜登民调支持率为 51.7%，特朗普民调支持率为 42.8%，目

前差值为 8%。 

11 月 6 日 美联储议息会议 

在 10 月会议上，联储议员对美国财政刺激僵局表达了担忧，认为如果财政支

持少于或慢于预期，经济复苏进程将会比预期更慢。后续 11 月和 12月的会议

将进一步评估使用 FOMC 资产购买国债和 MBS 的资产计划。 

11 月 20 日 
马来西亚 APEC峰

会 
关注亚太抗疫合作进展、亚太经贸合作进展，关注亚太经济一体化进程。 

11 月 21 日

-22 日 

沙特举办 G20 峰

会 

本届峰会三个主题分别为：赋权于公民，为所有人—特别是妇女和青年—提供

良好生活工作环境；保护地球，在粮食和水安全、气候、能源、环保方面加强

国际合作；开拓新视野，共享创新和技术进步。 

11 月 30 日 欧佩克大会 

亚洲石油进口增加，需求进一步释放，国际油价应随之走高。然而美国财政刺

激政策的进展难以继续限制了油价的升高。后续重点关注会议达成的产量计划

及对石油价格的影响。 

资料来源：wind、东兴证券研究所  
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5. 附录 

图1：拜登与特朗普民调支持率  图2：11 月 5 日美联储议息会议公布的联邦基金利率上限

预计仍将维持 0.25% 

      

     资料来源：RCP、东兴证券研究所                                资料来源：  Bloomberg，Fed，东兴证券研究所      

风险提示 

 宏观经济超预期波动，疫情发展超预期。 

  

40

42

44

46

48

50

52

54

20
19

/9
/1

20
19

/1
0/

1

20
19

/1
1/

1

20
19

/1
2/

1

20
20

/1
/1

20
20

/2
/1

20
20

/3
/1

20
20

/4
/1

20
20

/5
/1

20
20

/6
/1

20
20

/7
/1

20
20

/8
/1

20
20

/9
/1

20
20

/1
0/

1

拜登民调支持率 % 

截止10月27日，拜登民
调支持率为51%，特朗普

民调为42% 
 

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3
联邦基金利率上限公布值 

联邦基金利率上限预测值 

% 



 

东兴证券策略报告 
2020年 11月重要投资事件前瞻 P5 

 

 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

DONGXING SECURITIES

  

分析师简介 

分析师：杨若木 

十年证券行业研究经验，曾获得卖方分析师“水晶球奖”第三名，“今日投资”化工行业最佳选股分析师

第一名，金融界《慧眼识券商》最受关注化工行业分析师，《证券通》化工行业金牌分析师。 

分析师：张怀志 

张怀志，固收研究员，经济学博士，研究经验丰富，先后参与科技部项目、发改委课题及多项国家自然科

学基金，发表核心论文 6 篇，参编专著 3 本，2017 年加入东兴证券从事宏观研究。 

分析师：康明怡 

经济学博士。分别就读于武汉大学、清华大学和明尼苏达大学，博士期间曾在明尼苏达大学、美联储明尼

阿波利斯分行从事多年教学和访问工作。2010 年开始执教于复旦大学经济学院 985 平台，上海浦江人才计

划项目。2017 年加入东兴证券研究所。 

联系人简介 

联系人：林莎 

中央财经大学金融学硕士，五年策略研究经验，2020 年 7 月加入东兴证券研究所，负责 A 股策略，曾就职

于中信证券研究部、兴业研究，长期跟踪A 股市场，擅长大势研判与行业比较，致力于为不同类型的机构

投资者提供服务。 

研究助理简介 

研究助理：杨城弟 

中国人民大学金融学硕士，本科毕业于外交学院；2019 年加入东兴证券研究所。  

分析师承诺 

 
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本

人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或

观点直接或间接相关。 
 

风险提示 

 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告

均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作

出投资决策，自行承担投资风险。 

 
 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_1775


