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美联储官员安抚市场 聚焦欧佩克+会议 

摘要： 

银保监会指出，今年整个市场利率在回升，估计贷款的利率也会有回升，但总的来说利率

还是比较低；将通过支持财务重组、债务重组、企业重组、债转股等多种形式继续支持企

业，降低企业负担。据澎湃新闻了解，郭树清提到的贷款利率会提升，主要还是指前期一

些贷款财政贴息等政策会退出，而不是口头加息。银保监会：房地产金融化泡沫化势头得

到遏制，2020 年房地产贷款增速 8 年来首次低于各项贷款增速；房地产金融化、泡沫化

倾向还比较强，很多人买房子不是为了居住，而是为了投资或者投机，这很危险，必须既

积极又稳妥地促进房地产市场平稳健康发展。 

美联储理事布雷纳德：如果通货膨胀无节制地上升，将采取行动，并且有相应的工具；美

联储将继续购买债券，直到在就业和通货膨胀方面取得实质性进展；密切关注市场估值，

上周债券市场的变化速度引起了我的注意；现在远没有达到美联储指导方针中规定的目

标；美联储既有工具，也有任务来确保长期通胀预期不会超过 2%。美联储戴利：要想实

现美联储的目标，需要在“一段时间”内实施宽松政策；预计到下半年，经济将出现类似

去年夏天的反弹；资产估值“上升”值得关注，但不会推动货币政策决定；债券收益率上

升表明投资者预期未来会更加光明。 

宏观大类： 

近期美联储官员持续表态将延续宽松安抚市场，美联储主席鲍威尔上周对国会议员表示，

美联储将继续维持低利率，并继续购买资产，直到其就业和通胀目标取得更多进展。而美

联储布雷纳德周二同样表示，美国经济仍远未达到美联储的目标。官员的持续表态使得美

债利率连续三日回落至 1.41%左右。但周二的风险资产仍有调整的态势，美股、油价仍偏

弱，而有色明显企稳反弹，短期仍需关注市场主线变化。近期支撑市场走强的因素有所乏

力，一方面是美国财政刺激预期兑现，市场“卖事实”，另一方面是来自于 10 年期美债

利率快速攀升的威胁，2 月 25 日一度上升至 1.54%的高点，较低点回升 102bp。因此我们

认为短期市场将进入震荡蓄力期，一边消化此前价格的过快上涨，并等待利空消息明朗，

如 10年期美债见顶、OPEC+增产计划明朗等，一边等待更多利好来支撑价格进一步走高，

概率较大的如消费数据改善兑现、央行加大宽松压制利率过快上涨、美国推出新一轮的基

建计划等。长期我们看涨的逻辑仍不变：随着疫苗逐渐推广将带来居民和企业消费的回升，

此外全球宽松延续叠加积极财政政策，将为全球经济注入新的增长动力。考虑市场目前所

呈现的高波动率状态，建议各位投资者等待市场调整结束后再逢低买入。 

策略（强弱排序）：短期中性，等待调整结束后逢低做多； 

风险点：地缘政治风险；美国全面封城；全球疫情风险。  
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宏观经济 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 全国城市二手房出售挂牌价指数   单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30 城地产成交面积 4 周移动平均增速单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 5： 猪肉平均批发价             单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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权益市场 

图 7： 全球重要股指日涨跌幅                                                               单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

 

图 8： PE                            单位：倍  图 9： PB                             单位：倍 

0

10

20

30

40

50

60

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

20

2018-01 2018-07 2019-01 2019-07 2020-01 2020-07 2021-01

PE_沪深300 PE_上证50 PE_中证500（右轴）

 

 

1

1.2

1.4

1.6

1.8

2

2.2

2.4

2.6

2.8

3

1

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

2

2018-01 2018-08 2019-03 2019-10 2020-05 2020-12

PB_沪深300 PB_上证50 PB_中证500（右轴）

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 10： 换手率                         单位：%  图 11： 波动率指数                   单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 12： 申万行业日度涨跌幅              单位：%  图 13： 申万行业 5 日涨跌幅          单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

利率市场 

图 14： 利率走廊                        单位：%  图 15： SHIBOR 利率                    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 16： DR 利率                         单位：%  图 17： R 利率                          单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 18： 国有银行同业存单利率            单位：%  图 19： 商业银行同业存单利率            单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 20： 各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 21： 各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 

1

1.5

2

2.5

3

3.5

4

2020-06 2020-08 2020-10 2020-12 2021-02

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y

6Y 7Y 8Y 9Y 10Y

 

 

-0.5

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

3.5

2019-01-01 2019-07-01 2020-01-01 2020-07-01 2021-01-01

1M 2M 3M 6M

1Y 2Y 3Y 5Y

7Y 10Y 20Y 30Y

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 22： 2 年期国债利差                   单位：%  图 23： 10 年期国债利差                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

外汇市场 

图 24： 美元指数                        单位：无  图 25： 人民币                           单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

商品市场 
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图 26： 商品板块日涨跌幅                  单位：%  图 27： 板块持仓量（指数化）             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 28： 成交量周度变化（前五 vs 后五）    单位：%  图 29： 持仓量周度变化（前五 vs 后五）    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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