
1 

 

 

 

 

打通新三板转板路径 助力“小特精专”企业发展 

2021 年 2 月 26 日，全国股转公司发布了《全国中小企业股份转让系统挂牌公司转

板上市监管指引》（以下简称《监管指引》）。同日，上交所、深交所分别发布《全国

中小企业股份转让系统挂牌公司向上海证券交易所科创板转板上市办法(试行)》和《深

圳证券交易所关于全国中小企业股份转让系统挂牌公司向创业板指转板上市办法(试

行)》(以下均称《转板办法》)，标志着我国新三板精选层向科创板、创业板转板的路

径正式打通，这也是“十四五”时期加强多层次资本市场有机联系的又一重要举措。打

通新三板转板路径有利于进一步做精做细精选层，使其成为“小特精专”企业聚集地和

孵化器，为“小特精专”企业发展提供优质的服务和融资平台。主要关注点如下:  

第一，新三板转板路径打通，多层次资本市场体系进一步完善。新三板在支持中

小微企业融资发展、拓宽居民财富管理渠道方面有重要意义。自 2013 年《国务院关于

全国中小企业股份转让系统有关问题的决定》提出以来，历经 8 年探索，我国新三板

转板上市制度终于尘埃落定。根据《转板办法》，在精选层连续挂牌一年以上且不存在

应当调出精选层情形的公司可申请转板。由于 A 股市场暂时只在科创板和创业板实施

注册制，精选层目前向这两个板块转板。据初步统计，目前 51 家精选层公司约有 10-

25 家公司满足转板条件。新三板在我国资本市场中发挥着承上启下的纽带作用，但自

设立以来一直存在着流动性不足等问题，影响了其融资、定价等功能的发挥。随着转板

路径的打通，新三板的估值和流动性将向创业板和科创板靠拢，整体融资、定价和交易

功能得到充分发挥，有利于强化多层次资本市场间的互通互补，促进我国多层次资本

市场体系的进一步完善。 

第二，细化信息披露要求和业务流程，进一步规范新三板发展。《监管指引》细化

了新三板转板的信息披露规则，对转板上市审议事项及披露要求、内幕信息知情人报

备核查、股票停复牌及终止挂牌等做出了明确要求。与此同时，《转板办法》明确了精
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选层挂牌公司向科创板或创业板转板上市条件、股份限售要求、上市审核安排及上市

保荐履职等重要内容。一方面，进一步肯定了新三板的独立市场地位；另一方面，为新

三板持续改革创新提供良好的市场生态。 

第三，立足强化服务平台功能，“小特精专”迎来发展机遇。根据《转板办法》，

在精选层挂牌满一年且满足转板基本条件的企业可转板。通过转板机制，新三板企业

申请上市不再像过去一样，需要从新三板摘牌再申报“IPO”，但仍需要保荐人保荐。

通过对比，一方面，“转板条件”和“IPO”条件基本保持一致，维护了市场的稳定性；

另一方面，由于简化了部分流程，新三板转板审核时限压缩为 2 个月，理论上比正常

“IPO”3 个月的审核期节省了约 1 个月时间，为新三板精选层企业向科创版、创业板

转板上市提供了便利，凸显了新三板改革创新强化服务平台功能的立足点，有利于发

挥其在育英“小特精专”企业方面的优势。 

（点评人：中国银行研究院  汪惠青）
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