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事件: 

2 月 21 日，本世纪第 18 个指导“三农”工作的中央一号文件《中

共中央国务院关于全面推进乡村振兴加快农业农村现代化的意见》

（下称《意见》）发布。《意见》提出了新时期的目标任务为（1）实

现巩固拓展脱贫攻坚成果同乡村振兴有效衔接、平稳过渡；（2）加

快推进农村现代化、保障粮食安全；（3）推进乡村建设。“三农”工

作重心从“脱贫攻坚”到“乡村振兴”的历史性转移，将进一步刺

激国内供需活力，有利于推进“双循环”体系的构建，基建、包含

种业在内的农业科技行业及零售行业将首先获益。 

投资要点： 

 巩固脱贫攻坚成果，乡村就业需求扩张 

《意见》的第一大任务为巩固脱贫攻坚的成果，实现“三农”工作

重心向全面推进乡村振兴的平稳过渡。具体举措除了设立衔接过渡

期，健全防止返贫动态监测和帮扶机制外，还将通过在农业农村基

础设施建设领域推广以工代赈方式，和开展产销对接活动扶持特色

种养业，提供就业机会。基础设施建设相关产业及特色农业种养业

将有所受益。 

 打好种业翻身仗，农业科技需求提升 

在推进农业现代化的具体措施方面，《意见》提出打好种业翻身仗，

强化现代农业科技和物质装备支撑，打造农业全产业链，推进绿色

农业发展。农业生物育种、绿色农业相关科技项目或将得到较大力

度扶持，农业机械渗透率有望提升。 

 大力支持乡村建设，奠定“双循环”发展基础 

《意见》针对乡村建设提出了一系列工作规划，包括加强乡村公共

基础设施建设，建设数字乡村，提升农村基本公共服务水平，加快

完善县乡村三级农村物流体系等。在拉动大规模基建投资的同时，

全面促进农村消费，有利于推进“双循环体系”的构建，建筑建材、
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物流运输以及互联网零售行业将首先受益。 

 风险提示：经济、政策不及预期，国内外疫情，中美关系恶化 
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【宏观研究小组介绍】 

 
樊磊，国海研究所宏观研究负责人，超过 10 年宏观经济和股票策略研究经验。在加入国海证券之前，曾在日本瑞穗证

券，东方证券等内外资券商从事证券研究工作。2006 年获得北京大学学士学位，2008 年在美国 Texas A&M 大学获得

硕士学位。  

【分析师承诺】 

 
樊磊，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观

地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见

或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。  

【国海证券投资评级标准】 

行业投资评级 

推荐：行业基本面向好，行业指数领先沪深 300 指数； 

中性：行业基本面稳定，行业指数跟随沪深 300 指数； 

回避：行业基本面向淡，行业指数落后沪深 300 指数。 

股票投资评级 

买入：相对沪深 300 指数涨幅 20%以上； 

增持：相对沪深 300 指数涨幅介于 10%～20%之间； 

中性：相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

卖出：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上。 

【免责声明】 

本报告的风险等级定级为R3，仅供符合国海证券股份有限公司（简称“本公司”）投资者适当性管理要求的的客户（简

称“客户”）使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。客户及/或投资者应当认识到有关本报告的短信提

示、电话推荐等只是研究观点的简要沟通，需以本公司的完整报告为准，本公司接受客户的后续问询。 

本公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。本报告中的信息均来源于公开资料及合法获得的相关内部外部

报告资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证其中的信息已做最新变更，也不保证相关的建

议不会发生任何变更。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或

投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的

报告。报告中的内容和意见仅供参考，在任何情况下，本报告中所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价和征价。

本公司及其本公司员工对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。本公司或关联机构可能会持有

报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或者金融

产品等服务。本公司在知晓范围内依法合规地履行披露义务。 

【风险提示】 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的

判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向本公司或其他专业人士咨询并谨慎决策。在任何情况下，本报告中的

信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司
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员工或者关联机构无关。  

若本公司以外的其他机构（以下简称“该机构”）发送本报告，则由该机构独自为此发送行为负责。通过此途径获得本

报告的投资者应自行联系该机构以要求获悉更详细信息。本报告不构成本公司向该机构之客户提供的投资建议。 

任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。本公司、本公司员工或者关联机构

亦不为该机构之客户因使用本报告或报告所载内容引起的任何损失承担任何责任。 

【郑重声明】 

本报告版权归国海证券所有。未经本公司的明确书面特别授权或协议约定，除法律规定的情况外，任何人不得对本报

告的任何内容进行发布、复制、编辑、改编、转载、播放、展示或以其他任何方式非法使用本报告的部分或者全部内

容，否则均构成对本公司版权的侵害，本公司有权依法追究其法律责任。 
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