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2021年 1月 
CPI 同

比% 

PPI 同

比%  

统计局 -0.3  0.3  
 
 

北大国民经济研究中心预测 0.1  1.1  
 
 

wind 市场预测均值 -0.1  0.3  
 
 

2020 年均值 2.5  -1.8  
 
 

 

要点 

● 受春节错位高基数效应影响，CPI 增速

小幅下降。 

● 食品需求扩张叠加极端天气，食品价

格环比增速继续上涨。 

● 工业需求扩张叠加国际大宗商品价格

上涨，PPI 增速继续上涨。 
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北京大学国民经济研究中心 

1 月份，CPI 同比下降 0.3%，CPI 增速由上月的同比增长转为同比下降；PPI 同比增长

0.3%，PPI 增速则由上月的同比下降转为同比增长。其中，基数效应使得 CPI增速下滑，工

业需求扩张与国际大宗商品价格上涨使得 PPI增速上行 。 

 

图 1 CPI、PPI当月同比增速（%） 

数据来源：Wind，北京大学国民经济研究中心 

受春节错位高基数效应影响，CPI增速小幅下降 

1 月份，CPI 同比下降 0.3%，较 2020 年 12 月份下滑 0.5 个百分点，导致 2021 年 1 月

份 CPI 同比增速小幅下滑的主要影响因素是春节错位产生的高基数效应。尽管食品需求增

加与极端天气推动 1 月份食品价格上涨，但其对 CPI 同比增速拉升的幅度小于高基数效应

对 CPI 增速拉低的幅度。因此，受高基数效应影响，本月 CPI 增速出现小幅下滑。2020 年

春节在 1月份，一般春节所在月，居民消费价格存在普遍上涨的现象。2020年 1月份，CPI

同比增长 5.4%，也是 2020年年内最高值。可见，去年同期的 CPI增速对本月形成了高基数

效应，拉低了本月 CPI 增速。 

食品需求扩张叠加极端天气，食品价格环比增速继续上涨 

1月份，食品价格环比增长 4.1%，较 2020 年 12月份上涨 1.3个百分点，部分食品需求

增加叠加极端天气使得 1月份食品价格环比增速显著上涨。受备年货的传统习俗影响，1月

份肉类需求继续增加，使得畜肉类价格依然位于上涨空间，环比上涨 3.7%。另外，1月份全

国出现极端天气，使得蔬菜供应出现暂时短缺的现象，使得蔬菜价格短期内大幅上涨，1月

鲜菜价格环比增长 19.0%。受肉、菜价格上涨带动，1月份食品价格环比增速继续上涨。 
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图 2 畜肉类价格环比增速（%） 图 3 鲜菜价格环比增速（%） 

数据来源：Wind，北京大学国民经济研究中心 数据来源： Wind，北京大学国民经济研究中心 

工业需求扩张叠加国际大宗商品价格上涨，PPI增速继续上涨 

1月份，PPI同比增长 0.3%，PPI增速由 2020 年 12月份的同比下降转变为本月的同比

增长。两方面因素使得 PPI 增速继续上涨，一方面，经济基本面修复，工业品总需求相对增

加；另一方面，国际大宗商品价格上涨，推动 PPI增速上涨。 

从 2020 年末的数据可以看出，当前经济基本面得以修复，工业品需求正处于扩张区间。

1-12月份，固定资产累计同比增长 2.9%，较 1-11月份上涨 0.3个百分点，其中，制造业累

计降幅较 1-11 月收窄 1.3个百分点。可见，工业品需求正处于扩张区间。根据中国工程机

械工业协会数据显示，2021 年 1 月纳入统计的 26 家主机制造企业，共计销售各类挖掘机

19601 台，同比涨幅 97.2%。挖掘机作为工业需求扩张的先行指标，其需求量增速的上涨也

进一步佐证了工业需求扩张推动 PPI增速上涨的观点。 

另外，1月份国际大宗商品价格依然延续上涨势头。燃料油、铁矿石、螺纹钢等活跃合

约期货结算价，在 1 月份的平均值较 2020 年 12 月份平均值环比上涨 6.3%、4.9%、5.2%。

国际大宗商品价格的上涨，对国内 PPI增速起到推升作用。 
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图 4 主要企业挖掘机销量同比增速（%） 
图 5 活跃合约期货燃料油、铁矿石、螺纹钢价格

环比增速（%） 

数据来源：Wind，北京大学国民经济研究中心 数据来源： Wind，北京大学国民经济研究中心 
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期货结算价(活跃合约):燃料油:月:环比

期货结算价(活跃合约):铁矿石:月:环比

期货结算价(活跃合约):螺纹钢:月:环比

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_18054


