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疫苗疫情拉锯下，全球经济复苏节奏如何？ 
 
从疫情发展来看，除了越南外，其他国家的疫情不同程度回落，疫苗普及率正在

上升；美国疫情第三波已经从高点回落，香港、日本和韩国整体可控，英国疫情

反复波动较显著、澳洲和巴西疫情整体比较稳定。 

 疫苗：目前全球疫苗接种来看，以色列接种比例较高，英国疫苗接种自愿

率较高。从至少接种过一剂 COVID-19 疫苗的人口占总人数比例来看，以色

列处于领先的位置，为 38.95%；从至少接种过一剂 COVID-19 疫苗的总人

数来看，美国较高，为 27.9 百万人。 

 美国：疫情逐渐得到控制，经济复苏趋势不变。从疫情形势来看，美国新增

确诊病例人数每日新增开始回落，但是累计病例拐点仍未看到。4Q20 美国

实际 GDP 同比增速跌幅收窄至-2.46%（前值-2.85%）、名义 GDP 同比增

速跌幅收窄至-1.23%（前值-1.72%）。上周金融压力指数环比持平，Libor-

OIS 利差收窄，高收益债收益率和信用利差较前值小幅回落，美联储资产负

债表小幅下降。 

 中国香港：疫情控制较好，房地产市场火热。12 月地产成交较上月快速回

升，成交金额同比 85.85%（前值 24.87%）。日本：疫情可控，12 月零售

销售大幅回升。从贸易来看，12 月日本出口同比 1.98%（前值-4.16%），

出口同比由负转正；进口同比-11.56%（前值-11.08%）；12 月日本零售金

额同比回升至 20.64%（前值 17.51%）。韩国：四季度 GDP 同比增速回

落，但消费者信心指数回升。4Q2020 的实际 GDP 同比增速为-1.4%，略低

于前值的-1.1%；今年 1 月消费者信心指数 95.4（前值 91.2），今年 1 月商

业景气现况指数为 77（前值为 75）。 

 越南：疫情反弹较严重，但 4季度 GDP增速回升。越南 4 季度实际 GDP
同比 2.91%（前值 2.12%）、名义 GDP 同比 4.24%（前值 3.66%）。印
度：11 月消费和工业产业同比增速大幅回落。11 月印度耐用消费品同比
为-0.7%（前值 18%），非耐用消费品同比为-0.7%（前值 7.1%）；工业产
值同比-1.9%（前值 4.2%），印度制造业产值同比为-1.7%（前值 4.1%）。 

 德国：4 季度 GDP 同比跌幅收窄，进出口开始有所反弹。德国 4 季度实
际 GDP 同比为-2.9%（前值-3.9%），名义 GDP 同比为-3.11%（前值-
2.14%）。11 月，德国进口金额同比为 7.64%（前值 0.35%），出口金额同
比为 5.79%（前值-0.29%），从中国进出口金额同比为 18.91%（前值
4.79%）。英国：疫情反复，但 10 年期国债收益率上行。从疫情形势来
看，英国当日新增病例反复较明显，在诊和确诊病例均处于高位。去年
12 月，英国零售销售名义同比为 1.30%（前值 0.8%）。  

 澳大利亚：疫情控制较好，经济稳步复苏。澳洲 3 季度名义 GDP 同比为-
3.78%（前值-6.05%），实际 GDP 同比为-4.06%（前值-6.47%）。 3Q 澳
洲工业生产指数同比为-2.05%（前值-1.10%），制造业生产指数同比为-
1.66%（前值为-5.82%）。 

 巴西：疫情相对稳定，3 季度 GDP 同比增速由负转正。今年 1 月份，巴西

出口同比 2.16%（前值-0.74%）、进口同比-1.51%（前值 46.60%），制造业

PMI回落至 56.50（前值 61.50），消费者信心回落至 79.80（前值 80.60）。 

 

风险提示：疫情传播进一步加剧，全球经济陷入长期衰退，贸易全球化退潮。 
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引言： 

随着海外疫情的加剧，全球经济下行压力加大；对我国而言，不但需要防控输
入型病例，还需要对冲外需下滑带来的经济下行压力。我们希望能够通过定期
观察中国十大贸易伙伴的经济指标，来预判中国外需的变化。 

十大贸易伙伴的选择：我们综合 2019 年的进出口、出口和进口三项指标，并
根据其地理位置和经济结构选取十个国家和地区作为我们的观察样本。这十大
贸易伙伴分别是：美国、中国香港、日本、韩国、越南、德国、印度、英国、
澳大利亚、巴西。 

 

图表 1：按照 2019 年进出口金额、进口金额和出口金额排序的中国前十大贸易伙伴 

 
来源：Wind，国金证券研究所 

 

图表 2：2019 年中国进出口金额排名前十的国家和地区占比在 53% 

 
来源：Wind，国金证券研究所 
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1 美国 韩国 美国

2 日本 中国台湾 中国香港

3 中国香港 日本 日本

4 韩国 美国 韩国

5 中国台湾 澳大利亚 越南

6 德国 德国 德国

7 澳大利亚 巴西 印度

8 越南 马来西亚 荷兰

9 马来西亚 越南 英国

10 巴西 俄罗斯 中国台湾
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图表 3：2019 年进口金额前十的国家和地区占比在 55%  图表 4：2019 年出口金额前十的国家和地区占比在 56% 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 
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一、目前全球疫苗接种来看，以色列接种率较高，英国疫苗接种自愿率较高 

从目前全球疫苗接种来看，以色列、阿拉伯联合酋长国和美国的疫苗接种率完

成率较高。从至少接种过一剂 COVID-19 疫苗的人口占总人数比例看，以色列

处于领先的位置，截至 2 月 5 日，根据 Our World in Data 数据显示，以色列

人口中至少接种过一剂 COVID-19 疫苗占总人口比例为 38.95%，接下来依次

为阿拉伯联合酋长国的 36.39%、英国的 15.45%、巴林王国的 10.42%和美国

的 8.34%；从至少接种过一剂 COVID-19 疫苗的总人数来看，美国接种的人数

较高，美国至少接种过一剂 COVID-19 疫苗的总人数为 27.9 百万人；其次分别

为英国的 10.49 百万人、阿拉伯联合酋长国的 3.6 百万人和以色列的 3.37 百万

人；从完全接种 COVID-19 疫苗的人口占总人数的比例来看，以色列占比最高

为 22.71%、其次分别为阿拉伯联合酋长国的 2.53%、美国的 2.07%和丹麦的

1.81%；从完全接种 COVID-19 疫苗的总人数来看，美国接种人数最高为 6.95

百万、其次分别为以色列 1.97 百万人、意大利的 0.95 百万人和德国的 0.83 百

万人。伦敦帝国理工学院 YouGov Covid-19 行为追踪数据中心收集人们应对

Covid-19 行为的全球见解，这项调查涵盖了从戴口罩到自我隔离、社交距离、

症状和测试等公共行为和态度，在“如果本周有 COVID-19 疫苗提供给我，我

就会立刻接种”中表示肯定答案的英国占比最高为 71.3%，其次分别为丹麦的

66.2%、芬兰的 58.4%和瑞典的 56.6%。 

 

图表 5：至少接种过一剂 COVID-19 疫苗的人口占总人数 

 
来源：Our World in Data，国金证券研究所 

 



十大贸易伙伴经济观察 

- 8 - 

敬请参阅最后一页特别声明 

 

图表 6：至少接种过一剂 COVID-19 疫苗的总人数 

 
来源：Our World in Data，国金证券研究所 
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