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——海外月报（20201027） 

 川财海外月观点：本月美股依然出现较多的波动。一方面，二次疫情形

势较为严峻，本月美国单日新增最高已经突破 8.6万，现阶段单日新增峰值

超过第一轮疫情时期。另一方面，大选临近，美国政治不确定性进一步上升，

市场信心受到一定影响。此外，近期是诸多美股巨头公司公布三季报的密集

期，若业绩不及预期将会给相关个股的股价走势造成进一步压力。考虑到现

阶段美股估值处于历史偏高区间，疫情控制较为不理想，新一轮财政政策尚

未落地且美国政治不确定性上升，叠加三季报对美股市场仍存在一定考验，

建议现阶段对美股市场整体持偏谨慎的防御策略。欧洲市场方面，由于欧洲

疫情二次疫情蔓延加剧，法国、英国、德国、意大利和西班牙本月单日新增

峰值已经分别超过 5.2万、2.6 万、1.3 万、2万和 4.6 万，均高于第一波疫

情的峰值时期，叠加美股市场波动的联动影响，本月欧洲市场也出现较为明

显的波动。现阶段欧洲已经实施了较为明显的管控措施，预计现阶段欧洲整

体经济活动将受到一定影响。鉴于欧洲疫情大幅蔓延的严峻形势，以及美股

现阶段风险上升的影响，预计现阶段欧股市场难以迅速企稳向上。 

 海外市场近一个月的表现： 

 美股市场：本月初截至 2020 年 10月 26日，纳斯达克指数上涨 1.71%，标

普 500 指数上涨 1.13%，道琼斯指数下降 0.35%。标普 500行业板块多数上涨，

其中，标普 500公共事业涨幅最大，为 8.97%，标普 500 工业和标普 500金融

涨幅相对较大，分别为 2.75%和 2.45%。 

 港股市场：本月初截至 2020 年 10 月 26 日，恒生中国企业指数累计上涨

7.75%，收于 10125.59 点；恒生指数累计上涨 6.22%，收于 24918.78 点；恒

生香港中资企业指数累计上涨 2.44%，收于 3677.32 点。恒生行业大部分板块

上涨，涨幅最大的是恒生原材料业，上涨幅度为 9.71%。 

 海外动态： 

经济跟踪：10 月公布的欧元区 9 月核心 CPI 继续上升，调和 CPI 有所下降。

欧元区 9 月份 CPI 有所上升，核心 CPI 同比下降 0.3%；欧元区 10 月制造业

PMI 上涨，服务业 PMI下滑。 

政策事件：俄罗斯央行行长纳比乌琳娜认为仍有降息的空间；德国央行认为德

国经济可能仍在增长；以色列央行副行长表示，将在相当长一段时间内实施量

化宽松政策 

 

风险提示: 美联储政策超预期；经济增长不及预期；全球地缘政治风险的上升；

全球范围黑天鹅事件。 
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一、 全球股票市场： 

1.1 全球主要市场表现：全球市场涨跌不一 

本月全球市场涨跌不一，本月中旬以来全球市场波动加大。新兴市场表现较好。

本月初截至 2020年 10月 26日，巴西 IBOVESPA指数上涨 6.78%，恒生指数上

涨 6.22%，印度 SENSEX30上涨 5.46%，沪深 300上涨 2.26%。欧美市场有所下

跌，道琼斯工业指数下跌 0.35%，英国富时 100下跌 1.26%。 

表格 1. 海外主要市场表现 

代码 指数 收盘价 月涨跌幅% 
年初至今

涨跌幅% 
P/E(TTM) P/B(LF) 

IBOVESPA.GI 巴西 IBOVESPA 指数 101017.00  6.78  -12.65  111.67  2.11  

HSI.HI 恒生指数 24918.78  6.22  -11.60  14.82  1.25  

SENSEX.GI 印度 SENSEX30 40145.50  5.46  -2.69  29.84  2.84  

399300.SZ 沪深 300 4691.24  2.26  14.52  14.90  1.60  

IXIC.GI 纳斯达克指数 11358.94  1.71  26.60  70.86  6.09  

N225.GI 日经 225 23494.34  1.33  -0.69  38.88  1.81  

SPX.GI 标普 500 3400.97  1.13  5.27  33.53  3.71  

000001.SH 上证指数 3251.12  1.03  6.59  15.55  1.48  

KS11.GI 韩国综合指数 2343.91  0.69  6.65  28.90  0.92  

FCHI.GI 法国 CAC40 4816.12  0.26  -19.44  42.92  1.49  

DJI.GI 道琼斯工业指数 27685.38  -0.35  -2.99  27.23  5.97  

FTSE.GI 英国富时 100 5792.01  -1.26  -23.21  97.81  1.45  

资料来源：Wind, 川财证券研究所  

注：数据截止至 2020年 10月 26日。 

1.2 美股市场表现：美股近一个月波动上升 

本月美股波动上升。本月初截至2020年10月26日，纳斯达克指数上涨1.71%，

标普 500 指数上涨 1.13%，道琼斯指数下降 0.35%。标普 500 行业板块多数

上涨，其中，标普 500 公共事业涨幅最大，为 8.97%。标普 500 工业和标普

500 金融涨幅也较大，分别为 2.75%和 2.45%。标普 500 能源和标普 500 信

息技术跌幅较大。 
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图 1： 标普 500 指数、纳斯达克指数和道琼斯工业指数 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

注：数据截止至 2020年 10月 26日。 

 

图 2： 标普 500 行业指数板块本月表现（%） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

注：数据截止至 2020年 10月 26日。 
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由于疫情加剧和大选影响，加之本身美股估值较高，美股波动升高。2020 年

10 月 26 日，标普 500 恐慌指数 VIX 较上月上升 23.09%，收于 32.46。 

图 3： 标普 500 恐慌指数 VIX 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

注：数据截止至 2020年 10月 26日。 

 

10 月美股估值仍然处于历史较高区间。2020 年 10 月 27 日，标普 500 的 PE

为 33.53，明显高于近十年的平均值和中位数。 

图 4： 标普 500 指数 PE 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

注：数据截止至 2020年 10月 27日。 
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1.2.1 美股表现 

本月初截至 2020 年 10 月 26 日，标普 500 指数成分股中，涨幅前三的个股是

阿莱技术、TAPESTRY、安德玛(UNDER ARMOUR)-C，涨幅分别为 38.84%、36.08%、

24.29%；纳斯达克 100指数上涨前三的为阿莱技术、MERCADOLIBRE、亨利香恩

(HENRY SCHEIN)，分别上涨 38.84%、18.38%、13.76%。 

表格 2. 标普 500 月涨幅排名前十的个股 

代码 简称 
所属行业

（I级） 

所属行业     

（II级） 
月涨跌幅% 

年初至今

涨跌幅% 

市值（百万美

元） 
P/E(TTM) 

ALGN.O 阿莱技术 医疗保健 医疗保健设备与服务 38.84  62.88  35809.34  20.60  

TPR.N TAPESTRY 可选消费 耐用消费品与服装 36.08  -20.02  5875.65  -9.01  

UA.N 安德玛(UNDER 
ARMOUR)-C 

可选消费 耐用消费品与服装 24.29  -36.24  5937.45  -8.11  

CPRI.N CAPRI 可选消费 耐用消费品与服装 24.11  -41.44  3358.70  -7.50  

UAA.N 安德玛(UNDER 
ARMOUR)-A 

可选消费 耐用消费品与服装 24.04  -35.51  5937.45  -9.23  

KSS.N 柯尔百货
(KOHLS) 

可选消费 零售业 23.37  -53.47  3606.74  -34.03  

ARNC.N ARCONIC 材料 材料Ⅱ 23.04  238.73  2556.58  10.48  

GM.N 通用汽车
(GENERAL 
MOTORS) 

可选消费 汽车与汽车零部件 21.05  -0.94  51261.88  33.68  

GPS.N 盖普公司(GAP) 可选消费 零售业 20.96  22.61  7696.02  -7.41  

IVZ.N 景顺集团
(INVESCO) 

金融 多元金融 20.86  -19.32  6331.90  13.50  

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

注：数据截止至 2020年 10月 26日。 

 

表格 3. 纳斯达克 100 月涨幅排名前十的个股 

代码 简称 
所属行业

（I级） 

所属行业    

（II级） 

月涨跌

幅% 

年初至今

涨跌幅% 

市值（百万美

元） 
P/E(TTM) 

ALGN.O 阿莱技术 医疗保健 医疗保健设备与服务 38.84  62.88  35809.34  20.60  

MELI.O MERCADOLIBRE 信息技术 软件与服务 18.38  124.05  63700.32  -361.76  

HSIC.O 亨利香恩
(HENRY 
SCHEIN) 

 

医疗保健 医疗保健设备与服务 13.76  0.22  9546.88  16.18  

MU.O 美光科技 信息技术 半导体与半导体生产
设备 

11.03  -3.05  58043.38  21.60  

WDC.O 西部数据 信息技术 技术硬件与设备 10.79  -34.85  12250.78  -49.00  

XLNX.O 赛灵思
(XILINX) 

信息技术 半导体与半导体生产
设备 

9.89  18.62  28071.51  45.87  

IDXX.O IDEXX实验室 医疗保健 医疗保健设备与服务 9.12  64.27  36485.05  79.30  
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GOOG.O 谷歌
(ALPHABET)-C 

信息技术 软件与服务 8.22  18.95  1079631.61  34.30  

GOOGL.O 谷歌
(ALPHABET)-A 

信息技术 软件与服务 8.10  18.28  1079631.61  34.17  

NXPI.O 恩智浦半导体 信息技术 半导体与半导体生产
设备 

8.08  7.14  37664.55  -3138.71  

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

注：数据截止至 2020年 10月 26日。 

 

1.2.2 中概股表现 

本月初截至 2020 年 10 月 26 日，纳斯达克中国金龙指数上涨 2.14%。中概股

中，月涨幅排名前三的是开心汽车、华瑞服装、龙运国际，涨幅分别为 700%、

232.25%、184.31%。 

表格 4.  中概股月涨幅排名前十的股票 

代码 简称 
所属行业

（I级） 

所属行业

（II级） 
月涨跌幅% 

年初至今

涨跌幅% 

市值（百万

美元） 
P/E(TTM) 

KXIN.O 开心汽车 可选消费 零售业 700.00  143.85  269.73  -5.85  

EVK.O 华瑞服装 可选消费 耐用消费品
与服装 

232.25  87.71  42.21  -6.43  

LYL.O 龙运国际 金融 多元金融 184.31  123.08  33.12  -23.38  

DOGZ.O 多尼斯 可选消费 零售业 122.64  77.44  61.16  43.01  

WEI.N 微贷网 金融 多元金融 106.63  -44.05  122.60  -1.98  

CCNC.O 码链新大陆
(CODE CHAIN 

NEW 
CONTINENT) 

工业 商业和专业
服务 

98.66  48.33  53.74  -5.12  

AIHS.O 爱鸿森 金融 多元金融 83.61  67.16  48.56  -4.82  

JFU.O 玖富 金融 多元金融 63.36  -84.58  288.88  -0.57  

JKS.N 晶科能源 信息技术 半导体与半
导体生产设

备 

63.28  188.66  2887.05  15.33  

OIIM.O 凹凸科技 信息技术 半导体与半
导体生产设

备 

61.86  227.43  153.68  359.90  

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

注：数据截止至 2020年 10月 26日。 
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