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宏观热点事件解读Part1
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1.1 宏观热点提示-1月PMI数据

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：WIND 国信期货

图：PMI数据 图：PMI数据细分项
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PMI 月 PMI:生产月 PMI:新订单月 PMI:新出口订单月
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PMI:产成品库存月 PMI:原材料库存月
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事件：1月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为51.3%，比上月回落0.6个百分点，连续11个月位于临界点以上，表明制造业继续

保持扩张，但步伐有所放缓。

点评：本次数据有两点值得关注。1、从细分数据来看，从构成PMI的5个指数中，生产指数、新订单指数、从业人员指数和供应商

配送事件指数均小幅回落，原材料库存指数出现了小幅上升。表明当前制造业扩张力度小幅走弱，制造业需求增长小幅放缓，企业

用工景气度有所下降，供应商交货时间时间较上月放慢。2、1月PMI回落的主要原因是因为春节前后工厂开工效率较低，叠加1月国

内部分地区疫情出现了确定性的反弹，拖累了部分制造业企业的生产经营活动。预计2月份PMI的数据受到节假日的影响依然会维持

弱势，但3月份随着复产复工的推进和气温回暖带来的疫情的好转，或将带来3月PMI数据的回升。

1.1 宏观热点提示-1月PMI数据



1.3 宏观热点提示-本周外汇数据展望

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：WIND 国信期货

图：人民币和美元汇率走势
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美元指数日 中间价:美元兑人民币日
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美元指数：美元指数：美元创三周以来最大涨幅，从开年到现在上涨了1%。主要还是受到欧元下跌的影响，由于当前欧美经济

复苏和疫苗接种的进程的不同，欧盟当前经济复苏和疫苗接种的进度明显慢于美国，所以欧元当前相对于美元更加弱势，推动

了美元的抬升。但是长期来看，我们认为只要拜登1.9万亿财政刺激计划顺利推进，随着货币发行量的增加，美元货币内生信用

或将下降，我们认为美元短期的上涨不改长期回落的趋势。

人民币中间价：人民币汇率上周小幅回落，主要是受到强势美元的影响，结售汇意愿有所上升。同时我们注意到，截至2021年1

月末，我国外汇储备规模为32107亿美元，较2020年12月末下降59亿美元，降幅为0.2%。除去美元升值的因素，我们认为1月

外汇储备的减少也有稳定人民币汇率的因素在，过高的汇率或将伤害国内出口企业利润，预计人民币春节前将维持在6.47-6.5之

间浮动。

1.3 宏观热点提示-本周外汇数据展望



高频宏观周度数据Part2
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