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[Table_Title2] 
——从高技术产业看转型升级 

 

[Table_Summary] 投资要点: 

► 高技术产业是经济增长的新动力、是供给结构优化

的主导力量，包括高技术制造业和高技术服务业。 

高技术制造业包括 6 大行业：医药制造业，航空、航天器及设

备制造业，电子及通信设备制造业，计算机及办公设备制造

业，医疗仪器设备及仪器仪表制造业，信息化学品制造业。 

 

高技术服务业包括 6 大行业：专业技术服务业，研究和试验发

展，科技推广和应用服务业，电信、广播电视和卫星传输服

务，互联网和相关服务，软件和信息技术服务业。 

 

► 高技术产业发展特征 
高技术企业数量持续增长、研发投入增速较快、固定资产投资

增速持续超过整体产业。 

 

对于高技术制造业，投入产出比率（毛利率）行业间分化较为

显著。 

 

对于高技术服务业，其需求的收入弹性较大，营收及利润增速

较为不稳定。 

 

► 高技术产业产值占比在上升，仍有较大提升空间。 
当前，高技术制造业总产出和增加值在整体制造业中的占比约

13%-15%，吸纳就业人数在第二产业中占比约 12%；高技术服务

业增加值在第三产业中的占比约 12%，吸纳就业人数在整体服

务业占比约 6%。 

 

► 战略性新兴产业与高技术产业存在较高重叠性 
高技术产业强调产业的技术密集性、高附加值、高效益性；战

略新兴产业强调产业对国家经济结构调整、社会经济进步、综

合国力提升的作用。 

 

当前，战略性新兴制造业和服务业营收或增加值增速均高于本

产业增速，呈现较好增长势头。 

 

风险提示 
宏观经济、产业政策出现超预期变化。 
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1.从供给端研究经济结构变化 

在供给侧结构性改革进一步深化的背景下，十九届五中全会提出要坚持创新在我

国现代化建设全局中的核心地位，到二〇三五年基本实现社会主义现代化要求基本实

现新型工业化、信息化、城镇化、农业现代化，建成现代化经济体系。 

宏观需求结构和供给结构已发生较大变化。2014 年 6 月以来，消费对 GDP 的拉

动超过投资，消费成为国内经济的首要拉动力直至疫情爆发前。“十二五”规划以来，

第三产业对 GDP 的贡献率持续上升，从 2011 年的 43.9%上升至 2019 年的 63.9%，而

第二产业的贡献率呈下降趋势。 

传统制造业产能过剩等问题长期存在，叠加后疫情时代世界供应链格局发生重大

转变，均对我国产业升级转型提出新要求，中国经济增长需要找到新的动力来源。

2020 年 12 月中央经济工作会议提出了强化国家战略科技力量与增强产业链供应链自

主可控能力等重点任务，强调技术密集型产业与科技创新在我国发展中的地位。以高

技术产业为代表的新兴产业，如信息技术和互联网服务、生物医药、高端设备制造业

等，未来将成为我国经济驱动力的重要来源。 

本报告聚焦供给侧，主要从高技术产业的角度探究我国新兴经济发展情况，重

点对高技术制造业与高技术服务业的现状和变化情况进行分析，同时对战略性新兴产

业与高技术产业的关系进行说明。 
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图 1  第三产业对 GDP 增长的贡献率最大（%）  图 2  2014 年 6 月起消费对 GDP 的拉动超过投资（%） 

 

 

 
资料来源：WIND，华西证券研究所  资料来源：WIND，华西证券研究所 

图 3  三大产业结构图  

 

 

资料来源：WIND，华西证券研究所  

2.经济增长新动力：高技术产业 

2.1.高技术产业简介 

高技术产业是指用当代尖端技术生产高技术产品的产业群，是研究开发投入高，

研究开发人员比重大的产业。 

《中共中央、国务院关于加速科学技术进步的决定》（1995 年 5 月 6 日）明确指

出：“国家产业政策和发展规划要把发展高技术产业摆到优先位置，在政策上给予重

点扶持。”在我国，高技术产业可以分为高技术产业（制造业）和高技术产业（服务

业）。以 2017 年 6 月 30 日颁布的《国民经济行业分类》（GB/T 4754—2017）为基础，

高技术产业（制造业）和高技术产业（服务业）分别在 2017 年与 2018 年更新到最新

的分类标准，本文对高技术产业的界定也依据此（在后文叙述中简称为高技术制造业

和高技术服务业）。 

根据《高技术产业（制造业）分类（2017）》，高技术制造业包括 6 大行业分类，

分别为医药制造业，航空、航天器及设备制造业，电子及通信设备制造业，计算机

及办公设备制造业，医疗仪器设备及仪器仪表制造业，信息化学品制造业。本报告

将同时参考《国民经济行业分类》的大类行业分类标准，在后文的统计口径中用近似

的大类行业重新归类高技术制造业。 

第一产业 农林牧渔

第二产业

采矿业

制造业

传统制造业

高技术制造业

电热、燃气、水
生产和供应业

第三产业

传统服务业

高技术服务业
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《高技术产业（服务业）分类（2018）》1包括 9 大行业分类，本报告将结合证监

会行业分类标准，分析以下 6 大高技术服务业的发展情况：专业技术服务业，研究

和试验发展，科技推广和应用服务业，电信、广播电视和卫星传输服务，互联网和

相关服务，软件和信息技术服务业。 

2.2.高技术产业发展现状 

（1）我国高技术产业企业数量整体呈现增加趋势，自 2000 年的不到一万家增加

值 2017 年的超过三万家，企业数量每年增速基本维持在 0 至 20%之间，而在 2004 年

出现了 45.3%的增速，但在 2011 年也出现了较大幅度的下滑，企业数量降低了 23.1%。 

（2）高技术产业的主营业务收入自 2000 年来均保持每年增加的趋势，从 2000

年的一万亿元增长至 2017 年的超过 15 万亿元，2003 年以后其增速基本呈现逐步下

降的趋势，但在 2010 年出现了一次明显的增速反弹，近五年高技术产业主营业务收

入增速降至 10%以内。 

（3）高技术产业的利润也保持逐年增加的趋势，自 2000 年的 673.5 亿元增加至

2017 年的超过一万亿元，其增速的波动较为明显：2000 年、2007 年以及 2010 年的

利润增速较高，超过 30%，其余年份的增速基本低于 20%；近五年高技术产业利润增

速在 10%至 20%之间。 

（4）高技术产业新增固定资产呈现快速增长的趋势，2017 年达到 15609 亿元，

近五年其增速水平基本处在 20%左右，但值得注意的是 2016 年出现了 8.2%的降幅。 

从 2019 与 2020 年固定资产投资完成额增速看，2019 年高技术产业固定资产投

资增速超过 15%，其中高技术服务业投资水平稳定性较高。2020 年高技术服务业投资

从疫情冲击中恢复速度更快，但 2020 年下半年高技术制造业投资增速水平回升更高。

截至 2020 年 11 月，高技术制造业固定资产投资完成额累计增速恢复至 12.8%。 

另外，高技术产业出口交货值亦整体呈现增加趋势，但由于世界经济危机出口交

货值在 2009 年出现了负增长；同时其增速整体呈现逐渐下降的趋势，近五年增速均

低于 5%。 

                                                                 
1 根据《高技术产业（服务业）分类（2018）》，高技术服务业包括 9大类：信息服务、电子商务服务、检验检测服务、专业技术服务

业的高技术服务、研发与设计服务、科技成果转化服务、知识产权及相关法律服务、环境监测及治理服务、其他高技术服务。 
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图 4  我国高技术企业数量总体呈上涨趋势  图 5  高技术产业主营业务收入稳定增长（亿元） 

 

 

 

资料来源：WIND，华西证券研究所  资料来源：WIND，华西证券研究所 

图 6  高技术产业利润增速稳定在 10%-20%（亿元）  图 7  高技术产业新增固定资产及增速（亿元） 

 

 

 

资料来源：WIND，华西证券研究所  资料来源：WIND，华西证券研究所 

图 8  高技术产业固定资产投资完成额累计同比（%）  图 9  高技术产业出口交货值及增速（亿元） 

 

 

 
资料来源：WIND，华西证券研究所  资料来源：WIND，华西证券研究所 

2.3.高技术产业研发现状：边际仍在提速 

企业研发情况方面，高技术产业 R&D 机构数在 2017 年以前逐年递增且保持较高

增速，2018 年与 2019 年高技术产业 R&D 机构数逐年回落，目前低于 2016 年数量；
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R&D 人员全时当量2增长自 2016 年开始趋于停滞，2018 年恢复快速增长后 2019 年再

次回落。 

高技术产业 R&D 经费呈现稳定逐年增加，近五年增速稳定在 10%左右。高技术产

业新产品开发经费增长在 2010 年以前与 R&D 经费增长较为同步，2010 年后新产品开

发经费增长速度明显超过 R&D 经费且近年来增速持续提升。 

高技术产业有效发明专利数逐年提高，每年新增有效发明专利数仍处于较高水

平；专利申请数在 2015 年小幅回落后保持正增长且增速稳定，2019 年专利申请数达

到 199660件。 

图 10  高技术产业 R&D 机构数  图 11  高技术产业有效发明专利数 

 

 

 
资料来源：WIND，华西证券研究所  资料来源：WIND，华西证券研究所 

图 12  高技术产业专利申请及有效发明专利数  

 

 

资料来源：国家统计局，华西证券研究所  

3.高技术制造业现状：行业分化较大，潜力仍在释放 

本章从经济普查、投入产出表、上市公司分析等方面对高技术制造业的发展进行

详细分析，由于我国对于高技术产业的界定并不完全与《国民经济行业分类》中的大

类行业完全一致，因此在不同的分类口径中，我们都寻找最近似的大类行业进行代替。 

3.1.从全国经济普查公报中看高技术制造业 

                                                                 
2 R&D 人员全时当量是国际上通用的、用于比较科技人力投入的指标，指 R&D 全时人员（全年从事 R&D 活动累积工作时间占全部工

作时间的 90%及以上人员）工作量与非全时人员按实际工作时间折算的工作量之和。 
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https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_18187


