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[table_main] 东海策略研究类模板 经济增长：2020 年 12 月，制造业 PMI 指数为 51.9%，较上月下降

0.2 个百分点。财新中国 PMI 指数为 53.0%，较上月下降 1.9 个百分点。 

工业：2020 年 12 月，规模以上工业增加值当月同比增长 7.30%，

较上月上升 0.3 个百分点。 

固定资产投资：2020 年 12 月，固定资产投资完成额累计同比上升

2.90%。分项来看，基建投资上升 0.90%，制造业投资下降 2.20%，

采矿业投资下降 14.10%，电力、热力、燃气及水生产和供应业累计同

比上升 17.60%。 

房地产：2020 年 12 月，房地产开发投资完成额累计同比上升 7.00%，

较前值回升 0.2 个百分点，商品房销售面积累计同比上升 2.6%，较前

值上升 1.3 个百分点。商品房待售面积累计同比增长 0.10%，与前值

持平，房屋新开工面积累计同比下降 1.2%，较前值回升 0.8 个百分点。

土地购置面积累计同比下降 1.10%，较前值回升 4.1 个百分点。 

消费：2020 年 12 月，社会消费品零售总额同比上升 4.60%，较前

值下降 0.4 个百分点，实际增速上升 4.91%，较上期下降 1.19%。限

额以上企业消费品零售总额同比上升 6.40%。其中，商品零售上升

6.60%，餐饮收入上升 3.60%。 

进出口：以美元计价，2020 年 12 月，进出口金额同比上升 12.90%。

其中，出口同比上升 18.10%，较前值下降 2.5 个百分点，进口同比上

升 6.50%，较前值上升 2.6 个百分点。贸易差额 781.74 亿美元，较前

值上升 26.78 亿美元。 

通货膨胀：2020 年 12 月，CPI 同比上升 0.2%，较前值上升 0.7%。

其中，食品同比上升 1.20%，非食品同比持平，不包括食品和能源的

CPI 上涨 0.40%。PPI 同比下降 0.40%，较前值回升 1.1%，环比增加

1.10%，较上月上升 0.6%。其中生产资料 PPI 同比下降 0.50%，生活

资料同比下降 0.40%。 

资金面：2020 年 12 月，M2 同比增速 10.10%，较上月下降 0.60%，

M1 同比增速 8.60%。当月新增人民币存款减少 2093 亿元，环比减少

23093 亿元，同比减少 8088 亿元。社会融资规模当月新增 17192 亿

元，环比减少 4163 亿元，同比减少 4821 亿元。社会融资规模存量累

计 284.83 万亿元，累计同比增长 13.30%。截至 2021 年 1 月 25 日，

美元兑人民币中间价、即期汇率分别为 6.4819、6.4763，分别比上月

同期下降 0.0514 和 0.0478。离岸汇率 USDCNH 为 6.4878，比上月

同期下降 0.0318。 

海外宏观经济：2020 年 12 月，美国制造业 PMI 为 60.70，较上月

上升 3.2 个百分点。CPI 同比增长 1.40%，核心 CPI 同比增长 1.60%。

PPI 季调同比上升 0.80%，较上月上升 0.1%。非农就业人数总计（季

调）减少 140 千人，失业率 6.7%，与上月持平。 
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1.国内宏观经济 

1.1.经济增长 

2020 年 12 月，制造业 PMI 指数为 51.9%，较上月下降 0.2 个百分点。财新中国 PMI

指数为 53.0%，较上月下降 1.9 个百分点。 

2020 年 12 月，全社会用电量累计同比上升 3.10%，较前值上升 0.6 个百分点，其中

工业用电量累计同比增长 2.50%，较前值上升 0.4 个百分点；2020 年 12 月，铁路货运量

4.07 亿吨，同比上升 3.80%，较前值上升 0.84 个百分点。 

图 1  (PMI综合指数，%)  图 2  (PMI新订单与新出口订单，%) 

 

 

 

资料来源：国家统计局、东海证券研究所  资料来源：国家统计局、东海证券研究所 

 

图 3  (全社会用电量，%)  图 4  (30 大中城市商品房成交面积，万平方米，%) 

 

 

 

资料来源：中国电力企业联合会、东海证券研究所  资料来源：Wind、东海证券研究所 
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图 5  (城镇新增就业人数，万人，%) 

 
资料来源： 人力资源和社会保障部、东海证券研究所 

1.1.1.工业 

2020 年 12 月，规模以上工业增加值当月同比增长 7.30%，较上月上升 0.3 个百分点。 

2020 年 12 月，粗钢产量同比上升 7.70%，水泥产量同比上升 6.30%，汽车产量同比

上升 6.50%，集成电路产量同比增长 20.80%，智能手机产量同比上升 6.20%。 

 

图 6  (工业增加值同比和环比增速，%)  图 7  (不同类型企业工业增加值增速，%) 

 

 

 

资料来源：国家统计局、东海证券研究所  资料来源：国家统计局、东海证券研究所 

 

图 8  (分行业工业增加值增速，%)  图 9  (主要工业品产量增速，%) 

 

 

 
资料来源：国家统计局、东海证券研究所  资料来源：国家统计局、东海证券研究所 
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图 10  (工业企业利润总额与主营业务收入增速，%)  图 11  (工业企业产成品存货增速，%) 

 

 

 

资料来源：国家统计局、东海证券研究所  资料来源：国家统计局、东海证券研究所 

1.1.2.投资 

2020 年 12 月，固定资产投资完成额累计同比上升 2.90%。分项来看，基建投资上升

0.90%，制造业投资下降 2.20%，采矿业投资下降 14.10%，电力、热力、燃气及水生产

和供应业累计同比上升 17.60%。 

2020 年 12 月，民间固定资产投资完成额累计同比增长 1.00%，较前值回升 0.8 个百

分点，累计比重 55.74%。 

 

图 12  (固定资产投资同比和环比增速，%)  图 13  (中央项目和地方项目同比增速，%) 

 

 

 

资料来源：国家统计局、东海证券研究所  资料来源：国家统计局、东海证券研究所 
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图 14  (分行业固定资产投资增速，%)  图 15  (民间固定资产投资完成额同比变化，%) 

 

 

 
资料来源：国家统计局、东海证券研究所  资料来源：国家统计局、东海证券研究所 

 

1.1.3.房地产 

2020 年 12 月，房地产开发投资完成额累计同比上升 7.00%，较前值回升 0.2 个百分

点，商品房销售面积累计同比上升 2.6%，较前值上升 1.3 个百分点。商品房待售面积累计

同比增长 0.10%，与前值持平，房屋新开工面积累计同比下降 1.2%，较前值回升 0.8 个

百分点。土地购置面积累计同比下降 1.10%，较前值回升 4.1 个百分点。 

图 16  (房地产投资及销售增速，%)  图 17  (房地产待售、新开工及土地购置面积增速，%) 

 

 

 

资料来源：国家统计局、东海证券研究所  资料来源：国家统计局、东海证券研究所 

 

1.1.4.消费 

2020 年 12 月，社会消费品零售总额同比上升 4.60%，较前值下降 0.4 个百分点，实

际增速上升 4.91%，较上期下降 1.19%。限额以上企业消费品零售总额同比上升 6.40%。

其中，商品零售上升 6.60%，餐饮收入上升 3.60%。 
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