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央行连续净回笼，市场流动性趋于收紧 
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——宏观日报 

❖ 宏观观市 

今日央行公开市场开展 1000 亿元 7 天期逆回购操作，加之 2500 亿元逆回购到

期，今日共计净回笼资金 1500 亿元。值得关注的是，本周以来，央行已经连续四

天净回笼，净回笼金额分别是 2405 亿元、780 亿元、1000 亿元和 1500 亿元，累

计回购金额达到 5685 亿元。 

央行本周持续进行大额净回笼资金，市场流动性出现收紧，资金价格也相应攀升，

今日银行间存款类金融机构质押式回购隔夜利率突破 3%，达到 2015 年以来的最

高水平。央行近日对短期流动性收紧，引发市场对货币政策的担忧。1 月 25 日时，

央行货币政策委员会委员马骏在谈及股市和部分区域房地产泡沫时曾提到“货币政

策应适度转向”，引发了市场情绪出现一定波动。随后 1 月 26 日，央行行长易纲在

“达沃斯议程”对话会视频会议时强调未来货币政策会保持平衡。从央行近期释放的

信号来看，货币政策不会急转弯，全面收紧流动性的概率不大。近期央行频繁投放

短期流动性，这主要因为春节前一段时间流动性需求上升，货币市场利率有所上

升。 

❖ 重点宏观动态 

【宏观动态】财政部召开 2020 年财政收支情况网上新闻发布会。会上，财政部表

示，2020 年，全国人大批准安排新增专项债券额度 3.75 万亿元，经国务院批准后

中央财政已分批全部下达各省(区、市)。（wind） 

【宏观动态】2021 年中国银保监会工作会议召开，会议指出，要毫不松懈防范化解

金融风险。保持宏观杠杆率基本稳定。严格落实房地产贷款集中度管理制度和重点

房地产企业融资管理规定。继续做好不良资产处置。加快推动高风险机构处置。完

善重大案件风险和重大风险事件处置机制。（wind） 

❖ 指数追踪 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 

SHIBOR 隔夜 % 3.024 0.054 0.451 2.351 

SHIBOR1 周 % 2.981 0.012 0.622  0.848 

7 天期逆回购利率 % 3.147 0.284 0.708 1.002 

3 月期国债收益率 % 2.351 0.150 0.300 -0.051 

1 年期国债收益率 % 2.588 0.031 0.118 0.021 

10 年期国债收益率 % 3.164 0.005 0.003 0.001 

数据来源：Wind，川财证券研究所：备注：Shibor数据为当日数据，国债收益率为前一交易日数据 
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❖ 最新研究 

【川财研究】宏观动态点评：年底 PMI 数据微降，但生产需求均维持活跃（20201231） 

【川财研究】宏观动态点评：工业利润连续 7 个月正增长，经济态势持续修复（20201228） 

【川财研究】宏观动态点评：强调“需求侧管理”，关注消费扩内需（20201218） 

【川财研究】宏观动态点评：社融维持较快增速，直接融资占比提升(20201209） 

【川财研究】宏观动态点评：CPI 数据结构优化， PPI 降幅有所收窄（20201210） 

【川财研究】宏观动态点评：注重“需求侧改革”，关注基建、消费政策发力（20201211） 

【川财研究】宏观动态点评：外贸数据持续改善，国内汽车产业链需求良好 （20201209） 

【川财研究】宏观动态点评：制造业增势良好，民间投资增速年内首转正（20201215） 

【川财研究】固收点评：金融委定调，严厉处罚“逃废债”（20201123） 

【川财研究】宏观动态点评：RCEP 签署，“双循环”发展格局加速形成(20201116） 

【川财研究】宏观动态点评：M2 增速小幅回落，社融维持较快增速(20201111） 

【川财研究】宏观动态点评：外贸数据延续改善，机电产品出口回暖（20201107） 

❖ 风险提示：疫情变化，货币政策变化，债务风险等。 
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