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[table_main] 东海策略研究类模板 
◎投资要点： 

2021 年 1 月 19 日，国务院应对新型冠状病毒肺炎疫情联防联控机制

综合组、中央农村工作领导小组办公室发布《冬春季农村地区新冠肺炎疫情防

控工作方案》。方案规定，返乡人员需持 7 天内有效新冠病毒核酸检测阴性结

果返乡，返乡后实行 14 天居家健康监测，期间不聚集、不流动，每 7 天开展

一次核酸检测。 

2021 年 1 月 25 日，中共中央办公厅、国务院办公厅印发了《关于做

好人民群众就地过年服务保障工作的通知》。通知提倡，春节假期非必要不流

动，高风险地区群众均应就地过年，中风险地区群众原则上就地过年，特殊情

况出行需经批准，低风险地区倡导群众就地过年，非必要不出行。 

结果估计：（1）估计会有部分原定返乡过节人员会选择留在工作地过

年，并且延长假期前后的工作天数。（2）由于返乡人员需经过 3 次核酸检测，

故会大幅增加了核酸检测的覆盖面。（3）明显减少人员外出和社会交往。 

有利于疫情防控，保持经济社会的正常运行。（1）减少疫情传播渠道。

近期多地出现疫情，截至 1 月 26 日，全国目前共有 9 个高风险、7 个中风险

地区，主要分布在北京、上海、吉林、黑龙江、河北地区。1 月 14 日当天，

全国本土确诊病例达到 135 例，为近期新高，且日确诊病例数在 100 例以上

的天数明显增加。在疫情防控压力增大的情形下，提倡就地过年，减少非必要

的流动和人员接触，有利于疫情的防控，避免零星疫情的扩散。（2）易于发

现被感染人员，阻断疫情传播。增加了核酸检测的范围和频率，且针对的是流

动性相对较高，风险相对较大的跨地流动人群。 

对工业、建筑业等影响正面。我们认为在该规定下，一部分外来务工人

员可能会选择留在一、二线城市过春节，对工厂来说可能出现收工晚，开工早

的情况，总体对工业生产估计有正面影响。 

对部分服务业有负面影响。人员流动性的减少将会明显影响春运客运

量，对交通运输行业、长途旅游行业可能会有较大的影响，对旅游餐饮业可能

有负面影响，但是由于以上行业去年一季度受疫情影响更大，所以总体来看行

业景气季度还是要优于 2020 年，但是低于 2019 年。据统计，2019 年春运客

运总量是 29.8 亿人次，2020 年为 14.76 亿人次，交通运输部预计 2021 年为

17 亿人次。 

或促进消费模式的进一步转变。此次疫情也激发了一些新的消费模式，

例如电商直播、网络渠道购买生鲜、无接触配送、云办公、云会议等等。就地

过年，减少人员流动，对实体餐饮可能会有一定影响，居民外出就餐的频率可

能会降低，但相反可能会增加网上生鲜的购买。疫情影响下外出娱乐消费可能

会减少，但宅家用品的消费需求可能会有所增加。 

总体来看，“就地过年”政策有利于控制疫情，保持经济社会的正常运

行，并对工业生产有正面影响，对部分服务业有负面影响，总体影响偏正面。 
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附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和

完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或
任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时
间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文
章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些
公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的
信息。 

分析师承诺“本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在利益关系”。本报告仅供“东海证券股份有限公司”客
户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复

制、刊登、发表或者引用。 

六、资格说明 
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会监督并提醒广大投资者，参与证券相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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