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——宏观日报 

❖ 宏观观市 

近日央行印发《非银行支付机构客户备付金存管办法》，该办法自 3 月 1 日起施

行。《办法》要求，非银行支付机构开展预付卡发行与受理业务时，应当选择符合

一定要求的商业银行作为备付金银行，并且明确规定支付机构间不得相互直接开

放支付业务接口、不得相互开立支付账户。 

央行之所以作出非银支付机构备用金集中存管的办法规定，是因为在办法出台之

前各支付机构将客户的备付金用自身名义在多家银行开立账户存放，这种分散存

放造成一系列风险隐患，有可能会被部分分支支付机构挪用，用于购买理财产品或

者其它高风险的投资。《办法》规定，支付机构应在央行开立一个备付金集中存管

账户。支付机构的分支机构也应将备付金存放在该账户中，不得以分支机构名义另

开账户。如果各支付机构未按规定存放、使用或者划转客户的备用金，挪用、借用、

占用备付金，以及商业银行、清算机构违规从事备付金业务等行为，央行将严肃惩

处备付金违规行为。《办法》体现的是监管部门对支付市场严监管的态度，有助于

促进支付机构健康稳定发展。 

❖ 重点宏观动态 

【宏观动态】上海市长龚正：今年上海全市生产总值预期增长 6%以上，地方一般

公共预算收入增长 3%，全社会研发经费支出相当于全市生产总值的比例达到 4.1%

左右，城镇调查失业率 5%以内，居民人均可支配收入增长与经济增长基本同步。

（wind） 

【宏观动态】深圳市住房和建设局发布《关于进一步加强我市商品住房购房资格审

查和管理的通知》，要求启用“购房意向登记系统”，购买新建商品住房的购房人需

登录“购房意向登记系统”进行购房意向登记，所登记的信息必须真实有效，与认

购环节提供的书面材料一致。（wind） 

❖ 指数追踪 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 

SHIBOR 隔夜 % 2.450 0.014 0.325 1.827 

SHIBOR1 周 % 2.296 0.025 0.119  0.232 

7 天期逆回购利率 % 2.632 0.067 0.617 0.431 

3 月期国债收益率 % 2.032 0.000 0.179 -0.440 

1 年期国债收益率 % 2.453 0.005 0.068 -0.203 

10 年期国债收益率 % 3.119 -0.015 -0.032 -0.097 

数据来源：Wind，川财证券研究所：备注：Shibor数据为当日数据，国债收益率为前一交易日数据 
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❖ 最新研究 

【川财研究】宏观动态点评：年底 PMI 数据微降，但生产需求均维持活跃（20201231） 

【川财研究】宏观动态点评：工业利润连续 7 个月正增长，经济态势持续修复（20201228） 

【川财研究】宏观动态点评：强调“需求侧管理”，关注消费扩内需（20201218） 

【川财研究】宏观动态点评：社融维持较快增速，直接融资占比提升(20201209） 

【川财研究】宏观动态点评：CPI 数据结构优化， PPI 降幅有所收窄（20201210） 

【川财研究】宏观动态点评：注重“需求侧改革”，关注基建、消费政策发力（20201211） 

【川财研究】宏观动态点评：外贸数据持续改善，国内汽车产业链需求良好 （20201209） 

【川财研究】宏观动态点评：制造业增势良好，民间投资增速年内首转正（20201215） 

【川财研究】固收点评：金融委定调，严厉处罚“逃废债”（20201123） 

【川财研究】宏观动态点评：RCEP 签署，“双循环”发展格局加速形成(20201116） 

【川财研究】宏观动态点评：M2 增速小幅回落，社融维持较快增速(20201111） 

【川财研究】宏观动态点评：外贸数据延续改善，机电产品出口回暖（20201107） 

❖ 风险提示：疫情变化，货币政策变化，债务风险等。 
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