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要点

数据

2020全年GDP实现2.3%的增长，其中四季度增长6.5%，GDP达到101.6万亿，超出市场预期。
（1）12月，工业增加值同比增长7.3%，为近年来最高水平。其中，制造业保持较好增长。
（2）1-12月，全国固定资产投资累计同比增长2.9%，前值2.6%，增速持续稳步提升。其中，基建投资增长较低。
（3）房地产投资环比回落，销售增速与上月基本持平。12月，房地产投资同比增长9.4%，较上月放缓1.6个百分点，
单月新开工面积增速7.4%，前值4.1%；竣工面积累计增速为-4.9%，降幅收窄2.4个百分点。
（4）12月，社会消费品零售总额同比增长4.6%，增速比11月回落0.4个百分点，主要受散点疫情的拖累。
（5）上游：煤炭、原油价格下跌；中游：螺终端日均采购、建材日均成交量环比下跌；下游：房地产成交略有回
落；物价：猪肉继续反弹。
（6）流动性：本周央行公开市场有160亿元逆回购到期，累计进行了6140亿元逆回购（全部为7天）操作，净投放
5980亿元。下周央行公开市场将有6140亿元逆回购到期，周一有2405亿元TMLF到期（此前1月15日央行已经通过
MLF续做）。

政策

（1）1月20日拜登宣誓就职，成为第46任美国总统。拜登就职首日发布17项总统行政命令，包括抗击疫情、应对气
候变化、刺激经济、撤销部分移民禁令等，重点关注国内“修复”。
（2）刘鹤主持召开国务院促进中小企业发展工作领导小组第七次会议：会议强调把握好政策的连续性、稳定性和
可持续性，大力支持中小企业健康发展，金融机构要不断提升能力，做到敢贷、愿贷、能贷、会贷。
（3）原央行研究局首席经济学家马骏：以碳中和为目标完善绿色金融体系。
（4）上海市出台意见从严调控房地产市场。

观点
四季度GDP超预期主要依靠出口和投资，总体经济增长数据稳定向好。但由于12月以来部分地区出现散点疫情，经
济修复出现不确定性，宜适当下调一季度经济预期。后续仍需观察疫情反复和信用扩张收紧对于经济修复的扰动。

重点关注
（1）中国12月工业企业利润（1.27）

（2）美联储公布1月利率决议（1.28）
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拜登上任推出的行政命令

领域 内容

疫情应对

• 设立新冠疫情相应调解员，直接向拜登报告并管理生产和分销疫苗、医疗设备的工作。

• 重返世界卫生组织，并继续提供经费。

• “100天口罩挑战”：呼吁民众在新总统上任的一百天内佩戴口罩。

• 成立新冠疫情健康公平工作组，以帮助确保公平的疫情应对和援助。

• 指示联邦紧急事务管理署（FEMA）创建联邦政府支持的社区疫苗接种中心。

• 建立临床前计划以促进应对新冠病毒的疗法和发展。

• 指示FEMA将报销范围扩大到各州，以完全支付国民警卫队人员和紧急物资的费用。

移民

• 结束穆斯林移民禁令。特朗普在2017年上任之初曾签署了禁止7个穆斯林国家到美的旅行禁令。

• 停止修建边境墙。特朗普在任期间已经修建超过150英里的边境墙。

• 将利比里亚难民的强制离境日期延长一年至2022年6月30日。

• 撤销特朗普在美国境内扩大移民执法范围的举措。

• 给“梦想者”（儿童时期被父母带到美国，并在美国接受教育长大的人群）发绿卡。
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拜登上任推出的行政命令

领域 内容

人权
• 抵制性歧视，防止基于性取向或性别认同的工作场所歧视。

• 撤销特朗普政府成立的“1776委员会”，指示各机构审查其行动以确保种族平等

政府
• 叫停特朗普政府近期发布的尚未生效的规定。

• 要求行政人员签署道德承诺书，不得干预司法，维护司法部的独立性。

环境及气候
• 重返巴黎气候协定。

• 取消美加输油管道建设，并撤销国家野生动植物保护区的油气开发。

经济

• 延长驱逐和丧失抵押品赎回权禁令，将已终止的禁令延长至3月31日。

• 延长学生贷款，将学生贷款的支付时间延长至9月30日。

• 为受新冠影响的弱势群体提供援助。

• 恢复联邦政府工人的谈判权利及保护，并为最低工资15美元奠定基础。

其他
• 要求人口普查局将非法移民纳入人口普查范围。

• 指示美国行政管理和预算局（OMB）主管指定建议以使监管审查现代化，并撤销特朗普的监管批准程序。
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1、GDP超预期

图表1：GDP当季同比（单位：%）

资料来源：Wind，光大期货研究所

2020年，在我国抗击新冠疫情政策得当有力，全年GDP实现2.3%的增长，其中四季度增长6.5%，GDP达到101.6万亿，超出市场预期。
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GDP:不变价:当季同比 GDP:现价:当季值:同比（右轴）
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1.1 工业生产强劲

图表2：工业增加值（单位：%）

资料来源：Wind，光大期货研究所

图表3：细分行业工业增加值（单位：%）

12月，规模以上工业增加值同比增长7.3%，同比创年内新高，同时也创2019年4月以来新高。

分行业来看，采矿业增加值同比增长4.9%，较上月上升了2.9个百分点；电力、热力、燃气及水生产和供应业增加值增长6.1%，较上月提升了
1.7个百分点；制造业增加值增长7.7%，增速与上月持平。

-30

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

2
0

1
7

/1
2

2
0

1
8

/0
2

2
0

1
8

/0
4

2
0

1
8

/0
6

2
0

1
8

/0
8

2
0

1
8

/1
0

2
0

1
8

/1
2

2
0

1
9

/0
2

2
0

1
9

/0
4

2
0

1
9

/0
6

2
0

1
9

/0
8

2
0

1
9

/1
0

2
0

1
9

/1
2

2
0

2
0

/0
2

2
0

2
0

/0
4

2
0

2
0

/0
6

2
0

2
0

/0
8

2
0

2
0

/1
0

2
0

2
0

/1
2

工业增加值:当月同比
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1.2 基建投资回落

图表4：固定资产投资完成额累计同比（单位：%）

资料来源：Wind，光大期货研究所

图表5：基建投资完成额累计同比（单位：%）

1-12月全国固定资产投资累计同比增长2.9%，前值2.6%，增速持续稳步提升。

分行业看，1-12月制造业投资下降-2.2%，降幅比1-11月收窄1.3个百分点。广义基建投资1-12月同比增长3.4%，增速比1-11月上升0.1个百分点。
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1.3 房地产稳中趋缓

图表6：房地产开发投资完成额（单位：%）

图表8：房地产开发资金细分（单位：%）

资料来源：Wind，光大期货研究所

图表7：房地产开发资金来源合计同比（单位：%）

图表9：本年购置土地面积同比（单位：%）
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房地产开发投资完成额:当月同比
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本年购置土地面积:当月同比 本年购置土地面积:累计同比

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_18463


