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耶伦强调加税和基建计划决心 

要闻： 

唐山市召开钢铁行业企业环境综合治理调度会议，要求加快钢铁企业工程减排进度，6 月

15 日前相关企业治理改造必须完成，逾期未完成治理的生产装备实施停产整治。会议指

出，唐山市政府即将出台钢铁行业特别排放要求，各钢铁企业要严格按照特别排放要求落

实减排措施。 

央行工作论文称，在当前人民币在岸市场与离岸市场日益均衡发展、境内外各类市场主体

逐渐形成人民币汇率双向波动预期的背景下，建议进一步探索构建以国内大循环为主体、

国内国际“双循环”相互促进的新发展格局下的人民币汇率全球定价形成机制：一是不断

完善人民币在岸市场的定价机制，研究各类汇率衍生品对汇率形成作用，适时建立人民币

汇率期货市场，或引导境内相关主体有效利用离岸期货市场规避汇率风险；二是加强对全

球人民币流动、资产配置和价格变动的监测，健全人民币汇率风险的宏观审慎管理体系，

稳步推进人民币国际化。 

美国财政部长耶伦美东时间周一向芝加哥全球事务委员会（The Chicago Council on Global 

Affairs）发表了讲话。在讲话当中，她表示将与 G20 国家合作在全球最低企业税率方面

达成一致，以结束长达 30 年的低企业税率竞赛。此外，耶伦在讲话之后被问及与上个月

签署的 1.9 万亿美元刺激经济计划相关的问题时表示，相关计划不会带来通胀的压力。 

深市主板与中小板正式合并，新主板运行首日开局平稳，全天成交金额超 2467亿元，3 只

上市新股涨停。深交所表示，两板合并不会改变投资者门槛和交易机制，二级市场交易、

一级市场申赎等方面照常运作。目前科创板、创业板试点注册制已全面铺开，但全市场注

册制推出还需时日。 

深市主板与中小板正式合并，新主板运行首日开局平稳，全天成交金额超 2467亿元，3 只

上市新股涨停。深交所表示，两板合并不会改变投资者门槛和交易机制，二级市场交易、

一级市场申赎等方面照常运作。目前科创板、创业板试点注册制已全面铺开，但全市场注

册制推出还需时日。 

宏观大类： 

周一唐山市要求加快钢铁企业工程减排进度，黑色成材相对受益，与此同时耶伦继续强调

加税和基建计划的决心，经济预期持续改善支撑商品价格。股指方面我们认为美债利率抬

升对于新兴市场股指冲击仍偏强，但 A 股的顺周期和低估值板块还是存在配置价值。商

品方面，受益于美国消费恢复的能化板块，以及受益于“碳中和、碳达峰”和美国基建计

划的有色仍是我们关注的重点。此外，上周 OPEC+会议公布了 5-7 月的增产计划，但原

油价格不跌反涨，主要是相对逐步增产 211 万桶/日，市场更看好 Q2-Q3 的 300-400 万桶

/日的需求增量，需要指出的是，由于供给明朗化后续原油焦点将转向库存和消费的变化
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情况。 

策略（强弱排序）：商品>股票>债券； 

风险点：地缘政治风险；全球疫情风险；中美关系恶化。  
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宏观经济 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 全国城市二手房出售挂牌价指数   单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30城地产成交面积 4周移动平均增速单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 5： 猪肉平均批发价             单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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权益市场 

图 7： 全球重要股指日涨跌幅                                                               单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

 

图 8： PE                            单位：倍  图 9： PB                             单位：倍 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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图 10： 换手率                         单位：%  图 11： 波动率指数                   单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 12： 申万行业日度涨跌幅              单位：%  图 13： 申万行业 5日涨跌幅          单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

利率市场 

图 14： 利率走廊                        单位：%  图 15： SHIBOR 利率                    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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图 16： DR 利率                         单位：%  图 17： R 利率                          单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 18： 国有银行同业存单利率            单位：%  图 19： 商业银行同业存单利率            单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

图 20： 各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 21： 各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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图 22： 2 年期国债利差                   单位：%  图 23： 10 年期国债利差                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

外汇市场 

图 24： 美元指数                        单位：无  图 25： 人民币                           单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

商品市场 
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