
 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                                    证券研究报告 1 

[Table_Summary] 报告摘要： 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

国内经济：商品房成交依然火热，汽车零售表现偏弱；高炉开工率下降，螺纹钢、

水泥价格走高；蔬菜、猪肉价格延续季节性下行的态势 

3月，30 城商品房成交面积同比增 86.9%，月环比上升 86.7%；在“121新政”之

下，上海二手房成交量环比微降，3月价格指数环比涨幅收窄，已是连续两个月

收窄；北京对经营贷违规进入房地产市场进行严格审查，二手房成交量在春节后

明显有所下降。限产减产政策的常态化，使得高炉开工率维持下降趋势。全国多

个基建项目陆续恢复开工，带动水泥需求增长，多地水泥价格上调；工信部、发

改委召开去产能“回头看”和压减产量会议，对螺纹钢价格形成利好。周五，由

于 OPEC+部长会议意外宣布将从 5月开始增加石油产量，一方面此次逐步增产幅

度较为温和，另一方面市场解读为该组织对全球经济复苏和原油需求表达更大信

心，国际油价受到提振。 

 

截至 4 月 3 日，上周农产品价格指数均值 125.03，周环比下降 0.9 个百分点。

气温不断升高，蔬菜生长速度加快，加之存储与运输成本下降，是蔬菜价格下跌

的主要原因；生猪产能显著恢复，市场供应充足，猪肉价格持续下行。 

 

海外热点：海外疫情出现反弹，印度、巴西、法国、德国等多个国家新增病例数

走高；受多因素影响，上周金价先跌后涨 

美国 3月非农数据大幅好于预期。美国 3月非农就业人口变动 91.6万人，预期 

66 万人，前值 37.9万人，此次非农为去年 8月以来最大增幅，强劲的经济增长

和积极的疫苗接种工作推动企业增加招聘；巴西、印度、法国、德国新增病例数

出现了大幅反弹；受日前为应对新冠疫情而采取的新一轮封禁措施影响，法国政

府将 2021年经济增长率从 6%下调至 5%；由于美国以及全球多个国家乐观的经济

数据进一步提振经济复苏预期，黄金的避险需求受挫，再加上美元和美债收益率

再度上涨刷新高点，金价大幅下跌。而拜登的 2.25万亿刺激计划提升通胀预期，

美元和美债收益率从高位回落调整，金价自周四展开逆袭，周五收于 1728.89美

元/盎司。 

 

风险提示：海外疫情超预期、国内经济恢复不及预期等。 
 

 

民生证券研究院 
 

[Table_Author] 分析师：解运亮 

执业证号： S0100519040001 

电话： 010-85127730 

邮箱： xieyunliang@mszq.com 
 
 

[Table_docReport] 相关研究 

 

 
 

 

 
  

 

[Table_Title] 宏观研究   

 

海外疫情再抬头，国内建材价格涨幅扩大 

——高频数据观察 

 宏观月报 

 

2021 年 4 月 6 日 



 
宏观月报 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                                   证券研究报告 2 

表 1：重点数据追踪（4月 4日更新） 

指标 4 月以来 3 月 2 月 1 月 2019/12 

下游 

商品房销售(同比：%) 46.6 86.9 695.1 17.0 -3.7 

土地成交(同比：%) -86.1 -20.6 57.6 -20.0 18.0 

住宅用地成交溢价率(%) 7.79 13.25 20.1 12.3 8.6 

汽车销售(同比：%) - 61.5 15.0 -19.3 -3.1 

中游 

发电耗煤(同比：%) - - - - 5.8 

高炉开工率(%) 59.94 63.12 66.4 65.47 66.0 

水泥价格涨幅(%) 1.0 -4.0 -6.9 -7.1 4.3 

螺纹钢价格涨幅(%) 38.2 31.3 17.5 14.3 -1.5 

上游 

原油价格涨幅(%) -5.2 5.5 11.5 9.3 6.4 

铁矿石价格涨幅(%) -4.5 2.4 0.1 9.9 6.2 

铜价涨幅(%) -2.2 6.0 3.0 2.5 3.5 

价格 

蔬菜价格涨幅(%) -5.2 -12.9 3.4 18.4 16.6 

猪肉价格涨幅（%） -6.2 -13.3 -4.6 8.3 2.8 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

1 国内经济 

下游：商品房成交依然火热，汽车零售表现偏弱。3月，30城商品房成交面积同比增

86.9%，月环比上升 86.7%；一、二、三线城市同比分别为 121.9%、117.2%、34.1%，环比

分别为 62.4%、77.6%、59.3%。贝壳研究所数据显示，在“121 新政”之下，上海二手房

成交量环比微降，春节后成交量较春节前下降 23%，3 月价格指数环比涨幅收窄至 3.6%，

已是连续两个月收窄；北京对经营贷违规进入房地产市场进行严格审查，二手房成交量在

春节后明显有所下降，市场调整趋势开始出现。3 月，100 大中城市成交土地面积同比下

降 20.6%,月环比增速 7.6%。住宅类成交土地溢价率下降至 7.79%，较前一周下降 8.5 个

百分点。受供地“两集中”政策影响，3月除广州外，其他一线城市住宅用地成交明显缩

量。二三线城市方面，上周住宅土地成交面积与溢价率均有所增长。上周二、三线城市成

交土地面积环比分别上升 4.9%、75.7%。据乘联会统计，3月一至四周日均零售较 2019年

下降 5%，环比 1月的前四周走势相对偏弱。3月第四周的零售走势相对分化，部分厂商的

零售表现不强。交通运输部数据显示，清明假期首日，全国铁路、公路、水路、民航发送

旅客总量 5143.4万人次，环比增长 14.23%，比 2019年同期下降 3.04%，预计三天出游人

数将达一亿人。 
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图 1：商品房成交依然火热 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 

中游：高炉开工率下降，螺纹钢、水泥价格走高。上周沿海八省的电厂日耗显示，由

于工业用电需求释放，电厂日耗持续回升，电厂耗煤量处于往年高位水平。截至 4月 2日，

上周动力煤均价为 718.4元/吨，较前一周下降 8.2%。日耗表现较为坚挺，电厂库存持续

下降，后期存在补库需求，市场出现淡季不淡的特征。Mysteel调研 163家钢厂高炉开工

率 59.94%，环比上周下降 1.93%，产能利用率 70.66%，环比上周降 2.56%。限产减产政策

的常态化，使得高炉开工率维持下降趋势。全国多个基建项目陆续恢复开工，带动水泥需

求增长，多地水泥价格上调，截至 4月 2日水泥价格指数录得 149.88，周环比上升 1.4%。

长期来看，“碳达峰、碳中和”的逐步落实将压缩水泥熟料产量，从而进一步推动水泥价

格上行。工信部、发改委召开去产能“回头看”和压减产量会议，对螺纹钢价格形成利好。

上周螺纹钢需求持续改善而供给增幅有限，螺纹钢价格走高，周五录得 4993.0元/吨。 

图 2：螺纹钢、水泥价格上行 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 
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上游：欧佩克决定增产提振原油价格，钢材价格大幅上涨。周五，由于 OPEC+部长会

议意外宣布将从 5月开始增加石油产量，一方面此次逐步增产幅度较为温和，另一方面市

场解读为该组织对全球经济复苏和原油需求表达更大信心，国际油价受到提振。美国 WTI

原油 5月期货收涨 1.69美元,或 2.84%，报 61.23美元/桶;布伦特原油 6月期货收涨 1.59

美元，或 2.52%，报 64.60美元/桶。本周钢材价格大幅上涨，钢厂利润空间明显扩大，生

产积极性的提高支撑铁矿石需求。铁矿石价格在前期连续调整后小幅上涨。然而，由于铁

矿石港口库存继续累库，供需基本面没有明显改善，价格持续上涨动能不强。中长期在压

减粗钢产量政策下，铁矿石需求将由强转弱。全球库存提高，加上中国需求有放慢迹象，

导致上周铜价震荡回调。铜价本周小幅回落，截至 2021年 4 月 1 日，LME 铜价达到 8768

美元/吨。自 3月 30日以来在苏伊士运河搁浅的长赐号巨轮在上周一脱困，运河得以重新

开通，叠加全球交易商的铜库存增长，导致铜价下跌。 

图 3：周五原油期货价格上行 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 

价格：蔬菜、猪肉价格呈现季节性下行的态势。截至 4月 4日，上周农产品价格指数

均值 125.03，周环比下降 0.9个百分点。蔬菜价格持续下降，上周 28种重点监测蔬菜批

发均价为 4.97元/公斤，较前一周下降涨 0.27元/公斤。春节之后至今，蔬菜价格进入季

节性下降区间。气温不断升高，蔬菜生长速度加快，加之存储与运输成本下降，是蔬菜价

格下跌的主要原因。2 日，猪肉批发价为 35.00/公斤，较前一周价格回落 1.33 元/公斤。

生猪产能显著恢复，市场供应充足。值得注意的是，从 2月中旬以来，蔬菜和猪肉的价格

已连续 6 周下跌。 

外需：节后出口集装箱指数回升。上周，CCFI综合指数为 1871.78，较前值回升 8.17。

4 月 1日，BDI指数录得 2072点，上周累计下降 4.6个百分点。 

货币：上周央行完全对冲到期量，美元继续走强。本周央行公开市场累计进行了 500

亿元逆回购操作，本周央行累计有 500亿元逆回购到期，因此本周完全对冲到期量，已经

连续四周完全对冲到期量。上周银行间回购加权利率 1天期下降 5.5个 BP至 1.7512%，7

天期下降 39.2个 BP至 2.0824%。国债收益率 1年期较前一周下降 0.19个 BP至 2.6070%，

10 年期国债收益率下降 0.04 个 BP 至 3.2161%。本周美元兑人民币中间价较上周末上调
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273 个 BP 至 6.5649，即期汇率较上周末上调 205 个基点至 6.5612，美元相对人民币升

值。美元近期走强有三个原因：一是美国经济基本面预期持续转好，疫苗接种进度快于预

期;二是货币政策方面，美联储释放出的鹰派信号;三是美债收益率在 3 月份的进一步上

行，其配置价值提升，在一定程度上带来人民币需求的降低。 
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2 海外宏观 

美国 3 月非农数据大幅好于预期。美国 3月非农就业人口变动 91.6万人，预期 66

万人，前值 37.9 万人。失业率 6%，预期为 6%，前值为 6.2%，劳动力参与率 61.5%，预

期为 61.5%，前值为 61.4%。此次非农为去年 8 月以来最大增幅，强劲的经济增长和积极

的疫苗接种工作推动企业增加招聘。美国劳工统计局称，3月份就业普遍增长，休闲和酒

店、公立和私立教育以及建筑业就业增长最快。美中不足在于 3月薪资数据增幅表现不及

预期，3月平均每小时工资环比-0.1%，预期 0.1%，原因在于薪资较低的服务行业从业者

开始大批重返就业岗位，从而拉低了整体薪资水平。 

海外疫情出现反弹，印度、巴西、法国、德国等多个国家新增病例数走高。过去一周，

巴西日均新冠肺炎确诊病例 7.4万例，日均死亡病例 3100例；2021年 3月，巴西新增新

冠肺炎死亡病例 66868例，占巴西疫情暴发以来累计死亡病例的 1/4。印度、法国、德国

新增病例数也出现了大幅反弹。受日前为应对新冠疫情而采取的新一轮封禁措施影响，法

国政府将 2021年经济增长率从 6%下调至 5%。美国各州新增病例也再度抬头，美国总统拜

登周五表示，新冠肺炎确诊病例数再次出现上升，许多地方的传播速度也变得更快，在经

济和疫苗接种方面取得的重大进展也有可能发生逆转。 

图 4：印度、巴西、法国、德国等多个国家新增病例数走高 

  

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

受多因素影响，上周金价先跌后涨。金价自上周一开于 1730.96 美元/盎司后，由于

美国以及全球多个国家乐观的经济数据进一步提振经济复苏预期，黄金的避险需求受挫，

再加上美元和美债收益率再度上涨刷新高点，令金价承压，自周高点 1732.71美元，连续

走低并录得当周低点1677.85美元。但另一方面拜登的2.25万亿刺激计划提升通胀预期，

美元和美债收益率从高位回落调整，金价自周四展开逆袭，周五最终收于 1728.89 美元/

盎司，一举收复大部分跌幅，周振幅 54.86美元，仅收跌 2.07 美元，跌幅仅 0.12% 

 

 

 

0

100000

200000

300000

400000

0

50000

100000

150000
例例 德国:确诊病例:新冠肺炎:当日新增

法国:确诊病例:新冠肺炎:当日新增
巴西:确诊病例:新冠肺炎:当日新增
印度:确诊病例:新冠肺炎:当日新增
美国:确诊病例:新冠肺炎:当日新增（右侧）



 
宏观月报 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                                   证券研究报告 7 

图 5：本周金价先跌后涨 

  

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

风险提示 

海外疫情超预期、国内经济恢复不及预期等。  
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_18553


