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媒体透露拜登基建计划草案 耶伦暗示提升企业税 

要闻： 

财政部、税务总局公告，延长部分税收优惠政策执行期限，包括设备、器具扣除有关企业

所得税政策等；延续实施应对疫情部分税费优惠政策，包括电影等行业税费支持政策、个

体工商户复工复业增值税政策、新冠疫情防控有关个人所得税及税收政策等。 

土耳其央行行长遭解职事件继续发酵，土耳其基准股指今日早盘跌 7%，连续两日触发二

级熔断。土耳其总统经济顾问布卢特称，土耳其央行不会采取任何特别行动。 

周一，彭博援引知情人士称，美国总统拜登的顾问们正在筹备最高达 3 万亿美元的财政

刺激，旨在提振经济、削减碳排放、缩小贫富差距，其中包括一项规模庞大的基础设施方

案，还有教育、提高劳动力素质和应对气候变化等内容。其中大部分将投入到改善基础设

施、清洁能源配置，以及开发 5G 电信等 " 未来的高成长行业 "。该报道称，基建和气

候变化是其中关键部分，新的细节显示美国政府考虑在绿色项目上投入约 4000 亿美元。

基建方面，有将近 1 万亿美元投入修建路桥、铁路、港口、电动汽车充电站、改进电网和

其他电力行业设施。与抗疫刺激计划不同，最新的长期经济发展计划将涉及加税。报道援

引知情人士称，上调公司税以及对富人的税率将其中核心内容。 

美国财长耶伦在回答国会提问时表示，致力于适当监督救济措施的支出；随着疫苗接种推

进，经济将能够回到正轨；目前没有延长美国国债投资组合期限的计划；正计划提出可持

续基础设施和就业的提案；一旦疫情结束，拜登可能会寻求使经济更具生产力的长期投资，

这一投资将持续 10 年，并需要一些额外的资金；选项之一就是将企业税率调升至 28%；

已经失去了 950 万个工作岗位，如果加上失业人口，失业率将超过 9%；美国的企业税在

发达国家中是最低的。 

宏观大类： 

周二，全球股指偏弱，商品端农产品、能化录得上涨，有色、黑色多数下跌。彭博透露拜

登基建计划草案，其中基建和气候变化是关键部分，符合我们此前判断，考虑到 1.9 万亿

纾困法案需要启用“预算协调法案”，那么新一轮的基建计划推出预计也要到下一个财年

也就是今年的 10 月之后才有望推出。此外，耶伦在回答国会提问时暗示将上调企业税，

使得美股承压下行。近期美债利率、美元指数抬升对于新兴市场股指冲击仍偏强，结合目

前国内流动性偏紧的宏观背景，A 股更多的还是需要关注顺周期和低估值板块。商品方

面，对于近期偏弱的震荡局面我们认为不会持续，但需要等待 3 月经济数据证明经济改善

的持续性，又或者新一轮的 OPEC+会议给予新的上行动力。我们对上半年的全球经济较

为乐观，境外消费的改善和美国新一轮基建预期有望支撑商品进一步走高。综上所述，我

们维持看好商品的观点，短期调整反而是逢低做多能化和有色板块的好机会。风险端仍需

关注美债利率、中美关系等。 
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策略（强弱排序）：商品>股票>债券； 

风险点：地缘政治风险；全球疫情风险；中美关系恶化。  
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宏观经济 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 全国城市二手房出售挂牌价指数   单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30 城地产成交面积 4 周移动平均增速单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 5： 猪肉平均批发价             单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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权益市场 

图 7： 全球重要股指日涨跌幅                                                               单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

 

图 8： PE                            单位：倍  图 9： PB                             单位：倍 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 10： 换手率                         单位：%  图 11： 波动率指数                   单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 12： 申万行业日度涨跌幅              单位：%  图 13： 申万行业 5 日涨跌幅          单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

利率市场 

图 14： 利率走廊                        单位：%  图 15： SHIBOR 利率                    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 16： DR 利率                         单位：%  图 17： R 利率                          单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

图 18： 国有银行同业存单利率            单位：%  图 19： 商业银行同业存单利率            单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

图 20： 各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 21： 各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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图 22： 2 年期国债利差                   单位：%  图 23： 10 年期国债利差                  单位：% 

-0.5

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

3.5

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

3.5

4

2017-12 2018-07 2019-02 2019-09 2020-04 2020-11

中美2Y利差（右轴） 中债2Y 美债2Y

 

 

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

1

1.5

2

2.5

3

3.5

4

4.5

2012-06 2014-06 2016-06 2018-06 2020-06

中美10Y利差（右轴） 中债10Y 美债10Y

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

外汇市场 

图 24： 美元指数                        单位：无  图 25： 人民币                           单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

商品市场 

 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_18800


