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1.1 宏观热点提示-2月工业增加值和社会消费零售

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：WIND 国信期货

图：工业增加值 图：社会消费零售数据
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工业增加值:当月同比月
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社会消费品零售总额:商品零售:当月同比月

社会消费品零售总额:当月同比月

社会消费品零售总额:餐饮收入:当月同比月



5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

事件：1—2月份，社会消费品零售总额69737亿元，同比增长33.8%；比2019年1—2月份增长6.4%，两年平均增速为3.2%。

其中，除汽车以外的消费品零售额63076亿元，增长30.4%，两年平均增长2.9%。扣除价格因素，2021年1—2月份社会消费品

零售总额实际增长34.3%，两年平均增长1.2%。

点评：本次数据有两点值得关注：1、从工业增加值的角度来看，分行业看，1—2月份，41个大类行业中有40个行业增加值保

持同比增长。农副食品加工业增长22.8%，纺织业增长39.5%，化学原料和化学制品制造业增长30.8%，非金属矿物制品业增长

44.8%，黑色金属冶炼和压延加工业增长21.6%，有色金属冶炼和压延加工业增长22.7%，通用设备制造业增长62.4%，专用设

备制造业增长59.2%，汽车制造业增长70.9%，铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制造业增长48.9%，电气机械和器材制造

业增长69.4%，计算机、通信和其他电子设备制造业增长48.5%，电力、热力生产和供应业增长19.6%。从数据来看，中游和下

游的工业增加值增速快于上游，表明当前经济恢复的速度依然较快，民间投资稳步恢复。2、从社会消费品零售总额来看，受到

异地过节的影响，从环比增速来看，社零的环比增速下降1.4%，同时我们注意到，食品消费等刚性消费的增速还是高于商品零

售消费的增速，预计随着疫情的好转，未来消费增速依然有较大的潜力。

1.1 宏观热点提示-2月工业增加值和社会消费零售



1.2 宏观热点提示-2月房地产开发投资和固定资产投资

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：WIND 国信期货

图：房地产开发投资和固定资产投资
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固定资产投资完成额:累计同比月 房地产开发投资完成额:累计同比月



7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

事件：1—2月份，全国固定资产投资（不含农户）45236亿元，同比增长35.0%；比2019年1—2月份增长3.5%，两年平均增速

为1.7%。其中，民间固定资产投资26183亿元，同比增长36.4%。从环比速度看，2月份固定资产投资（不含农户）增长2.43%。

1—2月份，全国房地产开发投资13986亿元，同比增长38.3%；比2019年1—2月份增长15.7%，两年平均增长7.6%。其中，住

宅投资10387亿元，增长41.9%。

点评：本次数据有两点值得关注：1、从固定资产投资的角度来看，分产业看，第一产业投资1037亿元，同比增长61.3%；第二

产业投资12190亿元，增长34.1%；第三产业投资32009亿元，增长34.6%。由于2020年受疫情的影响同比基数较低，所以从环

比的角度来看固定投资增速，1-2月经济数据相较于2020年4季度还是小幅走弱，主要是受到过年工厂开工少的影响。但值得注

意的是，虽然基建增速出现了小幅的回落，但是今年整体政府专项债规模虽然比2020年少了1000亿，但是相较于2019年依然

出现了较大幅度增加，所以我们依然较为看好2021年度的固定资产投资。2、从房地产开发投资增速的角度来看，住宅依然是房

地产市场增速上行的主要动力，1—2月份，商品房销售面积17363万平方米，同比增长1.05倍，比2019年1—2月份增长23.1%，

两年平均增长11.0%。其中，住宅销售面积增长1.08倍，办公楼销售面积增长56.4%，商业营业用房销售面积增长66.4%。商品

房销售额19151亿元，增长1.33倍，比2019年1—2月份增长49.6%，两年平均增长22.3%。其中，住宅销售额增长1.44倍，办

公楼销售额增长33.4%，商业营业用房销售额增长60.7%。但预计在各地购房政策趋严和房住不炒的政策控制下，2季度房地产

市场开发投资增速或将出现一定的回落。

1.2 宏观热点提示-2月房地产开发投资和固定资产投资



1.3 宏观热点提示-美联储3月议息会议

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：WIND 国信期货

图：美国基准利率
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美国:联邦基金目标利率日
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