
经济数据合理区间运行
流动性或将小幅收紧

——国信期货宏观周报
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3免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

总结：流动性方面上周央行公开市场净投放100亿。中上游方面，铁矿石库存小幅回升。玻璃价格、水泥价格回升。下游方面，

十大城市商品房成交套数和可售面积小幅回落。100大中城市土地占地面积、数量出现了下行。农产品和菜篮子价格批发指数小

幅回落。食品批发价中牛肉价格、猪肉价格回落、羊肉价格回升。国际方面，波罗的海干散货、好望角运费指数小幅回升，美

国金融压力指数小幅回落。重要市场指标方面：美元指数回落、原油价格小幅回升，黄金价格小幅回升。经济数据方面：总体

来看，受到低基数的影响，2021年开年1季度数据表现依然较为亮眼，预计全年经济增速呈现前高后底的走势，同时预计一季度

PPI过快的上涨或将影响相关政策的出台，大宗商品涨势或将得到一定的抑制，2季度货币政策方面流动性或将有所缩减。同我

们认为拉动投资的三驾马车（消费投资进出口）依然有一定的修复空间，今年整体政府专项债规模虽然比2020年少了1000亿，

但是相较于2019年依然出现了较大幅度增加，以两年平均增速来判断，我们依然较为看好2021年度的固定资产投资的潜力。但

预计在各地购房政策趋严和房住不炒的政策控制下，2季度房地产市场开发投资增速或将出现一定的回落。

宏观周度数据总结
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宏观周度财经日历

2021/4/19欧盟 2月欧元区:经常项目差额:季调(百万欧元) 前值30457

2021/4/20中国 3月重点企业粗钢产量(万吨) 前值6877.64

2021/4/21英国 3月CPI:环比(%) 前值0.1

2021/4/21英国 3月CPI:同比(%) 前值0.4

2021/4/22美国 4月10日持续领取失业金人数:季调(人) 前值3731000

2021/4/22美国 4月17日当周初次申请失业金人数:季调(人) 前值576000

2021/4/23中国 3月银行结汇:当月值(亿美元) 前值1689.72

2021/4/23中国 3月银行结售汇差额:当月值(亿美元) 前值280.21

2021/4/23美国 4月Markit制造业PMI:季调前值59.1

2021/4/23美国 3月新房销售(千套) 前值64

2021/4/24中国 3月全社会用电量:累计同比(%) 前值22.24



宏观热点事件解读Part1
第一部分



1.1 宏观热点提示-3月工业增加值和社会消费零售
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数据来源：WIND 国信期货

图：工业增加值 图：社会消费零售数据
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工业增加值:当月同比月
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社会消费品零售总额:商品零售:当月同比月

社会消费品零售总额:当月同比月

社会消费品零售总额:餐饮收入:当月同比月
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事件：3月份，社会消费品零售总额35484亿元，同比增长34.2%；比2019年3月份增长12.9%，两年平均增速为6.3%。其中，

除汽车以外的消费品零售额31554亿元，增长32.5%。扣除价格因素，2021年3月份社会消费品零售总额实际增长33%，两年平

均增长4.4%。从环比看，3月份社会消费品零售总额增长1.75%。3月份，规模以上工业增加值同比实际增长14.1 %（以下增加

值增速均为扣除价格因素的实际增长率）。从环比看，3月份，规模以上工业增加值比上月增长0.60%。一季度，规模以上工业

增加值同比增长24.5%；比2019年同期增长14.0%，两年平均增长6.8%。

点评：本次数据有两点值得关注：1、从工业增加值的角度来看，3月份，41个大类行业中有37个行业增加值保持同比增长。农

副食品加工业增长8.3%，纺织业增长7.5%，化学原料和化学制品制造业增长11.9%，非金属矿物制品业增长24.5%，黑色金属

冶炼和压延加工业增长12.3%，有色金属冶炼和压延加工业增长5.9%，通用设备制造业增长20.2%，专用设备制造业增长17.9%，

汽车制造业增长40.4%，铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制造业增长9.8%，电气机械和器材制造业增长24.1%，计算机、

通信和其他电子设备制造业增长12.2%，电力、热力生产和供应业增长13.6%。从数据来看，中游和下游的工业增加值增速快于

上游，表明当前经济恢复的速度依然较快，民间投资稳步恢复。2、从社会消费品零售总额来看，3月份，商品零售31974亿元，

同比增长29.9%，两年平均增长6.9%；餐饮收入3511亿元，增长91.6%，两年平均增长0.9%。同时我们注意到，食品消费等刚

性消费的增速还是高于商品零售消费的增速，预计随着疫情的好转，未来消费增速依然有较大的潜力。

1.1 宏观热点提示-2月工业增加值和社会消费零售



1.2 宏观热点提示-3月房地产开发投资和固定资产投资
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数据来源：WIND 国信期货

图：房地产开发投资和固定资产投资

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

2
0

1
4

-1
2

2
0

1
5

-0
2

2
0

1
5

-0
4

2
0

1
5

-0
6

2
0

1
5

-0
8

2
0

1
5

-1
0

2
0

1
5

-1
2

2
0

1
6

-0
2

2
0

1
6

-0
4

2
0

1
6

-0
6

2
0

1
6

-0
8

2
0

1
6

-1
0

2
0

1
6

-1
2

2
0

1
7

-0
2

2
0

1
7

-0
4

2
0

1
7

-0
6

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
7

-1
0

2
0

1
7

-1
2

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
4

2
0

1
8

-0
6

2
0

1
8

-0
8

2
0

1
8

-1
0

2
0

1
8

-1
2

2
0

1
9

-0
2

2
0

1
9

-0
4

2
0

1
9

-0
6

2
0

1
9

-0
8

2
0

1
9

-1
0

2
0

1
9

-1
2

2
0

2
0

-0
2

2
0

2
0

-0
4

2
0

2
0

-0
6

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
0

-1
0

2
0

2
0

-1
2

2
0

2
1

-0
2

固定资产投资完成额:累计同比月 房地产开发投资完成额:累计同比月

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_18960


