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——宏观日报 

❖ 政策发布 

【1】4 月 15 日，人民币中间价报 6.5297，上调 65 点，上一交易日中间价报 6.5362，

在岸人民币上一交易日收报 6.5334。当地时间 4 月 14 日，美债收益率多数上涨，

其中，10 年期美债收益率涨 1.6 个基点报 1.635%。（Wind） 

点评：“美元回流”影响部分新兴市场国家。在海外经济复苏、美债收益率回升的

共同影响下，2 月以来，“美元回流”的压力在部分新兴市场有所表现；2-3 月 MSCI

新兴市场股市、汇市指数均有下调，部分国家显现资本外流迹象。资本外流对我国

市场的影响有限。美债收益率持续上行或将从新兴市场资本外流、全球利率中枢上

行两大方面影响宏观市场环境。 

【2】4 月 14 日，工业和信息化部会同有关部门起草了《“十四五”智能制造发展规

划》（征求意见稿），向社会公开征求意见。规划提出，到 2025 年，规模以上制造

业企业基本普及数字化，重点行业骨干企业初步实现智能转型；到 2035 年，规模

以上制造业企业全面普及数字化，骨干企业基本实现智能转型。（证券时报） 

点评：要立足制造本质，智能制造需要长期坚持，有利于加快推动智能制造发展。 

❖ 重点宏观动态 

【1】央行要求积极完善顶层设计，深入推进支付领域反垄断工作，加快推动出台

《非银行支付机构条例》，加快构建跨境支付体系，坚决打击跨境赌博、电信网络

诈骗和非法支付活动，持续规范支付服务市场秩序，健全网络支付“四方模式”。

（Wind） 

【2】商务部外贸司负责人表示，预计全年外贸增速将呈现“前高后低”的走势，

不能盲目乐观；已确定 2021 年为“外贸创新发展年”，重点实施优进优出、贸易产业

融合和贸易畅通“三大计划”。（Wind） 

❖ 指数追踪 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 

SHIBOR 隔夜 % 1.810 0.000 0.050 -0.435 

SHIBOR1 周 % 2.058 -0.005 0.044 -0.217 

7 天期逆回购利率 % 1.968 0.007 -0.179 -0.080 

3 月期国债收益率 % 2.058 0.017 0.143 0.011 

1 年期国债收益率 % 2.568 0.004 -0.043 -0.107 

10 年期国债收益率 % 3.165 0.002 -0.056 -0.109 

数据来源：Wind，川财证券研究所：备注：Shibor数据为当日数据，国债收益率为前一交易日数据 
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❖ 最新研究 

【川财研究】宏观动态点评：需求叠加流动性，海外大宗商品价格涨幅较大（20210218） 

【川财研究】宏观动态点评：就地过年促进消费结构新变化（20210218） 

【川财研究】宏观动态点评：需求受短期扰动，1 月 PMI 数据小幅回落（20210131） 

【川财研究】宏观深度：国内外补库存开启，关注上游行业利润增长(20200129) 

【川财研究】宏观动态点评：2021 年央行将继续保持流动性合理充裕（20210115） 

【川财研究】宏观动态点评：M2 小幅回落，直接融资占比提升（20210112） 

【川财研究】宏观动态点评：寒冬加速食品价格的季节性上涨（20210111） 

【川财研究】宏观动态点评：关注小微企业、新兴产业融资环境改善（20210106） 

【川财研究】宏观动态点评：年底 PMI 数据微降，但生产需求均维持活跃（20201231） 

【川财研究】宏观动态点评：年底 PMI 数据微降，但生产需求均维持活跃（20201231） 

【川财研究】宏观动态点评：工业利润连续 7 个月正增长，经济态势持续修复（20201228） 

❖ 风险提示：疫情变化，货币政策变化，债务风险等。 
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