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摘要

 海外货币市场指标跟踪：三个月美元Libor在0.187%-0.203%之间震荡，美联
储维持鸽派；日本、欧洲维持2016年以来的基准利率水平不变；

 国内货币市场指标跟踪——价：1月末资金利率冲高，2月和3月利率逐渐回落。
短期债券收益率方面，3月以来各品种收益率也转为下行。

 国内货币市场指标跟踪——量：预估3月和4月超额存款准备金率为1.3%和
1.1%，待购回债券余额同比回落；

 4月份资金瞭望：短期政策利率（OMO）保持稳定，资金利率大概率围绕OMO利

率水平平稳波动。考虑到4月税款入库规模较大，预计4月均值水平略高于3月份；
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 价指标一览：3月货币市场利率继续回落，短期债券收益率也全线下行

 量指标一览：3月超额存款准备金率1.3%，资金波动率小幅下行
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 五渠道预判：4月个税年度汇算清缴，财政存款将明显增加
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价格指标——海外关键性货币市场指标

 海外关键货币市场指标维持低位：

 3月，美国联邦基金有效利率维持在0.07%水平，三个月美元Libor在
0.187%-0.203%之间震荡；

 美联储维持鸽派论调，反复强调近期未有加息计划，利率点阵图显示
18名投票官员中4人认为2022年加息，7人认为2023年至少加息一次；
日本、欧洲维持2016年以来的基准利率水平不变；

资料来源: WIND、国信经济研究所整理
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3月资金行情回顾：继续回落

 3月货币市场利率继续回落，短期债券收益率也全线下行：

 主要货币资金利率继续回落。R001、GC001、R007和GC007月均值分别
变动2BP、-26BP、-18BP和-39BP。

 短期债券收益率方面，收益率全线下行。1年国债、1年国开债、1年
AAA短融、1年AA短融、1年AA-短融、1年AAA同业存单和1年AA+同业存
单分别下行2BP、2BP、16BP、14BP、14BP、2BP和3BP。



价格指标——银行间R系列

 3月货币市场利率进一步走稳，货币市场加权利率围绕政策利率波动：

 3月R001和R007月均值为1.96%和2.2%；

 3月资金面进一步走稳，R001波动区间【1.53%，2.39%】，R007【1.99%，
2.67%】；

 货币市场加权利率继续围绕政策利率（OMO 7天逆回购利率）中枢附近波动；

资料来源: WIND、国信经济研究所整理
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