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一、 宏观数据速览 

时间 事件 预测值 当期值 上期值 去年同期值 

2021/02 全社会用电量:累计同比(%) -- 23.38 0.00 -7.77 

2021/02 工业增加值:当月同比(%)  31.31 52.34 25.40 -25.87 

2021/02 固定资产投资:累计同比(%)  37.97 35.00 0.00 -24.50 

2021/03 
金融机构新增人民币贷款：当月值（亿

元） 
-- 27300 13600 28500 

2021/03 社会融资规模：当月值：初值(亿元) -- 33400 17100 51627 

2021/03 M2:同比(%)  9.59 9.40 10.10 10.10 

2021/03 M1:同比(%)  -- 7.10 7.40 5.00 

2021/03 M0:同比(%)  -- 4.20 4.20 10.80 

2021/03 PPI:同比(%)  3.31 4.40 1.70 -1.50 

2021/03 CPI:同比(%)  0.19 0.40 -0.20 4.30 

2021/03 财新服务业 PMI:经营活动指数  -- 54.30 51.50 43.00 

2021/02 社会消费品零售总额:当月同比(%)  31.68 33.80 0.00 -20.50 

2021/03 财新制造业 PMI  -- 50.60 50.90 50.10 

2021/03 官方非制造业 PMI:商务活动  -- 56.30 51.40 52.30 

2021/03 官方制造业 PMI  -- 51.90 50.60 52.00 

2020/12 GDP:当季同比(%) -- 6.50 4.90 5.80 
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二、 商品投资参考 

综合 

1、央行发表题为《关于我国人口转型的认识和应对之策》的工作论文称，要认识到我

国人口形势已经逆转，灰犀牛越来越近；要认识到教育和科技进步难以弥补人口的下降。为

此，应全面放开和鼓励生育，完善养老制度。文章认为，要高度警惕和防止储蓄率过快下降

的趋势，要认清消费永远不是增长的源泉，要重视投资，扩大国内中西部的投资。 

2、商务部外贸司负责人表示，预计全年外贸增速将呈现“前高后低”的走势，不能盲

目乐观；已确定 2021 年为“外贸创新发展年”，重点实施优进优出、贸易产业融合和贸易

畅通“三大计划”。 

3、随着今年春节后股债市场剧烈波动，新基金发行骤然降温。近一个月以来，在新基

金发行规模大幅缩水的同时，也出现 4 只基金募集失败，今年发行失败基金数量也快速扩容

至 8 只。 

4、美联储褐皮书：美国经济活动加速至温和增长阶段；就业增长有所回升，大多数地

区的员工人数都出现了温和增长；尽管供应链受到限制，美国制造业仍在扩张；自上次报告

以来，物价“略微加速”上升；许多地区报告房价温和上涨，一些地区房价上涨则更为强

劲。 

5、美联储主席鲍威尔：美国经济似乎已来到拐点，经济和就业正进入快速扩张期，但

新冠肺炎病例激增的风险仍然存在；在 2022 年年底之前加息的可能性非常小，大多数美联

储官员认为 2024 年前不会加息；预计将在加息前开始减少购债规模。 
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6、IMF 将欧洲 2021 年通胀预期大幅上调 1.1 个百分点至 3.1%，部分原因是大宗商

品价格走高，并认为欧洲经济有望在 2022 年恢复到危机前水平。欧洲央行行长拉加德称，

美国的财政措施将使欧洲 GDP 在中期内提高 0.3%，对欧元区通胀的溢出效应为 0.15%。 

金属 

1、COMEX 黄金期货收跌 0.64%报 1736.5 美元/盎司，COMEX 白银期货收涨

0.19%报 25.475 美元/盎司。美债收益率攀升使金价承压。 

2、伦敦基本金属集体上涨，LME 期铜涨 2.03%报 9080 美元/吨，LME 期锌涨

1.67%报 2832 美元/吨，LME 期镍涨 1.29%报 16370 美元/吨，LME 期铝涨 1.53%报

2328 美元/吨，LME 期锡涨 1.6%报 26055 美元/吨，LME 期铅涨 0.63%报 1999 美元/

吨。 

3、全球最大黄金 ETF--SPDR Gold Trust 持仓较上日下降 3.21 吨，当前持仓量为

1022.86 吨。 

4、伦敦金属交易所(LME)：铜库存增加 3525 吨，铝库存减少 8025 吨，锌库存减少

1050 吨，镍库存增加 5754 吨，锡库存增加 15 吨，铅库存减少 1025 吨。 

5、高盛集团加倍看好铜的前景，现在预测随着全球绿色能源转型推动需求，铜价到

2025 年将达到每吨 15,000 美元。高盛认为随着在电动汽车和可再生能源项目中的使用激

增，只有比当前高得多的价格才能让铜的供应得到补充。 

煤焦钢矿 

1、4 月 14 日普氏 62%铁矿石指数报 172.65 美元/吨，较前一交易日上涨 0.30 美元/

吨，涨幅 0.17%，高位盘整明显。 

http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=527100363&t=1&show=wft_no_title
http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=527100363&t=1&show=wft_no_title
http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=527099956&t=1&show=wft_no_title
http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=527099956&t=1&show=wft_no_title
http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=527099956&t=1&show=wft_no_title
http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=527099956&t=1&show=wft_no_title
http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=527101173&t=1&show=wft_no_title
http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=527101173&t=1&show=wft_no_title
http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=527071073&t=1&show=wft_no_title
http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=527071073&t=1&show=wft_no_title
http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=527102688&t=1&show=wft_no_title
http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=527102688&t=1&show=wft_no_title


           运筹帷幄    决胜千里 

网址：www.bcqhgs.com        5    地址：杭州市求是路8号公元大厦东南裙楼1-5层 

2、国内商品期货夜盘收盘多数上涨，能源化工品表现强劲，燃油涨 3.78%，苯乙烯涨

2.56%，沥青涨 2.45%，塑料涨 2.13%，PTA 涨 2.02%。黑色系全线上涨，动力煤涨

2.86%，铁矿石涨 1.58%，螺纹钢涨 0.41%，热轧卷板涨 0.29%，焦煤涨 0.19%，焦炭涨

0.1%。 

能源化工 

1、国际油价集体上涨，美油 6 月合约涨 4.27%报 62.75 美元/桶，布油 6 月合约涨

4.1%报 66.28 美元/桶。美国上周 EIA 原油库存大减 589 万桶，连续第三周下降，推动油

价收于 3 月中旬以来的最高水平。 

2、国内原油期货主力合约夜盘收涨 4.14%，报 410.30 元/桶； 沪金收跌 0.69%，沪

银收跌 0.04%。 

3、EIA 报告：美国炼油厂最近一周原油净流入上升至 2020 年 3 月以来最高水平；美

国炼油厂利用率升至 2020 年 3 月以来最高。 

4、EIA 报告称，上周美国国内原油产量增加 10 万桶至 1100 万桶/日，上周原油出口

减少 85.5 万桶/日至 257.9 万桶/日；美国原油产品四周平均供应量为 1964.5 万桶/日，较

去年同期增加 20%。除却战略储备的商业原油库存减少 589 万桶至 4.924 亿桶，减少

1.2%；除却战略储备的商业原油上周进口 585.2 万桶/日，较前一周减少 41.2 万桶/日；美

国东海岸原油库存处于 30 年来最低水平。 

5、IEA 月报称，将 2021 年石油需求增速预期上调 23 万桶/日，2021 年石油需求料较

上年增长 570 万桶/日；可能需要将近 200 万桶/日的额外供应，才能满足下半年预期的需

求增长，油价或在未来几个月因供应因素而承压。 

http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=527094633&t=1&show=wft_no_title
http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=527094633&t=1&show=wft_no_title
http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=527094633&t=1&show=wft_no_title
http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=527094633&t=1&show=wft_no_title
http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=527100460&t=1&show=wft_no_title
http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=527100460&t=1&show=wft_no_title
http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=527100460&t=1&show=wft_no_title
http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=527099397&t=1&show=wft_no_title
http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=527099397&t=1&show=wft_no_title
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农产品 

1、芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货主力合约集体上涨，大豆期货涨 1.46%报

1409.75 美分/蒲式耳；玉米期货涨 2.46%报 594.25 美分/蒲式耳，小麦期货涨 2.6%报

650 美分/蒲式耳。 

2、洲际交易所（ICE）农产品期货主力合约集体上涨，原糖期货涨 2.65%报 15.91 美

分/磅，棉花期货涨 2.75%报 85.48 美分/磅，可可期货涨 0.33%报 2449 美元/吨，咖啡期

货涨 1.14%报 1.3345 美元/磅。 

3、国内商品期货夜盘收盘多数上涨，能源化工品表现强劲。农产品多数上涨，玉米淀

粉涨 1.72%，菜油涨 1.43%，郑棉涨 1.4%，棕榈油涨 1.23%，豆油涨 1.22%。 

4、继去年玉米价格大幅上涨之后，今年一季度玉米价格经历一个集中调整并逐步回落

的过程，3 月份玉米价格高位回落，进入 4 月份，玉米价格波动频繁。经过市场自身调整和

国家政策干预，目前国内玉米供需趋于基本平衡，市场预期最复杂最狂热的阶段已经过去，

玉米价格暴涨暴跌的可能性不大。 

 

  

http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=527099962&t=1&show=wft_no_title
http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=527099962&t=1&show=wft_no_title
http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=527099962&t=1&show=wft_no_title
http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=527099957&t=1&show=wft_no_title
http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=527099957&t=1&show=wft_no_title
http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=527099957&t=1&show=wft_no_title
http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=527094633&t=1&show=wft_no_title
http://snap.windin.com/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=527094633&t=1&show=wft_no_title
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三、财经新闻汇编 

公开市场 

1、央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，4 月 14 日以利率招标方式开展了 100

亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.20%。Wind 数据显示，当日 100 亿元逆回购到期，

因此完全对冲到期量。 

2、Wind 数据显示，4 月 MLF 仅有一笔到期，规模 1000 亿元，到期日为周四（4 月 15

日）。此外，4 月 25 日还有一笔 TMLF（定向中期借贷便利）到期，规模 561 亿元。 

中信固收认为，对于本周的 MLF 到期和后续的 TMLF 到期，结合此前的情况，央行可能会

一起续做。税期临近和供给即将放量的背景下，央行投放力度对市场情绪的影响较大，央行

的对冲情况值得关注。对于市场关注度较高的税期资金面的情况，本月缴税截止日在 20

日，本周后半周资金面可能会有所收紧，但是压力最大的时点在下周，本周的 MLF 和公开

市场操作情况可作为央行态度的观测窗口。 

要闻资讯 

1、央行发表题为《关于我国人口转型的认识和应对之策》的工作论文称，要认识到我国人

口形势已经逆转，灰犀牛越来越近；要认识到教育和科技进步难以弥补人口的下降。为此，

应全面放开和鼓励生育，完善养老制度。文章认为，要高度警惕和防止储蓄率过快下降的趋

势，要认清消费永远不是增长的源泉，要重视投资，扩大国内中西部的投资。 

2、央行将继续完善常态化银行业压力测试机制，计划在 2021 年对全部 4024 家银行机构

开展压力测试。央行将会同其他金融监管部门积极探索气候变化相关金融风险的审慎管理框

架，适时开展压力测试，及时进行风险防控，守住不发生系统性风险的底线。 
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3、美联储褐皮书：美国经济活动加速至温和增长阶段；就业增长有所回升，大多数地区的

员工人数都出现了温和增长；尽管供应链受到限制，美国制造业仍在扩张；自上次报告以

来，物价“略微加速”上升；许多地区报告房价温和上涨，一些地区房价上涨则更为强劲。 

4、美联储主席鲍威尔：美国经济似乎已来到拐点，经济和就业正进入快速扩张期，但新冠

肺炎病例激增的风险仍然存在；在 2022 年年底之前加息的可能性非常小，大多数美联储官

员认为 2024 年前不会加息；预计将在加息前开始减少购债规模。 

5、商务部外贸司负责人表示，预计全年外贸增速将呈现“前高后低”的走势，不能盲目乐

观；已确定 2021 年为“外贸创新发展年”，重点实施优进优出、贸易产业融合和贸易畅通

“三大计划”。 

6、目前交易所和银行间交易商协会对城投债均会进行分档审理，但分档名单并不对外公

布，且对于不同档位的发债主体，监管对其募集资金用途有不同的限制。从业者表示，对募

资用途的限制将进一步加剧城投债的“信用分层”，尤其是部分信用资质差、财力较差的区

域。 

7、近日 A 股市场持续震荡，部分投资者将目光转向固定收益市场。部分公募债券投资人士

表示，债市当前基本面环境的变化值得重点关注，特别是流动性方面的变化。在信用环境收

缩的背景下，市场的风险偏好明显下降。 

8、化解国企潜在债务风险正成为今年多地相关部门的重头戏。在化解风险的同时，多地坚

定推进改革，做大做强省属国企。这些举措和表态也在一定程度上缓和了近期市场的焦虑情

绪，信用债市场活跃度明显有所提升，一二级市场情况有所改善。机构投资者也在等待国企

信用的恢复，穆迪中国认为，债务风险管控对于地方国企具有正面信用影响。 

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_19063


