
 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 

   
 一季度外贸复苏稳中加固 

 

 证券研究报告 

所属部门  总量研究部 

报告类别  宏观点评 

川财一级行业  总量研究 

川财二级行业  宏观经济 

报告时间  2021/4/13 

   
 

 分析师 

 
陈雳 

证书编号：S11000517060001 

chenli@cczq.com 
 

 
 

 
陈琦 
证书编号：S1100520120001 

chenqi@cczq.com 

 

 
  

 联系人 

崔裕 

证书编号：S1100120080004 

cuiyu@cczq.com 

 
  

 
 

 川财研究所 

北京 西城区平安里西大街 28 号

中海国际中心 15 楼，

100034 

上海 陆家嘴环路 1000 号恒生大

厦 11 楼，200120 

深圳 福田区福华一路 6 号免税商

务大厦 32 层，518000 

成都 中国（四川）自由贸易试验

区成都市高新区交子大道

177 号中海国际中心 B 座 17

楼，610041 
 

——2021 年 1 至 3 月进出口数据点评 

❖ 事件 

4月 13日，海关总署网站信息显示，按美元计价，2021年前 3个月，我国进

出口总值 13,936.0亿美元，增长 38.6%（同比；下同）。其中，出口 7，099.8

亿美元，增长 49.0%；进口 5936.2亿美元，增长 28.0%；贸易顺差 1163.5亿

美元，去年同期为贸易逆差 132.0亿美元。 

❖ 点评 

一季度外贸复苏稳中加固。今年一季度我国进出口贸易持续向好的态势保持不

变。从出口国别看，从出口国别看，1 至 3 月我国对欧盟、美国的出口累计同

比增速分别为 46.3%和 73.1%%。新兴市场方面，1 至 3 月我国对东盟商品出口

的累计同比增速为 35.3%。东盟、欧盟、美国、日本和韩国是当前我国前五大

的贸易伙伴，其中东盟为我第一大贸易伙伴，我与东盟贸易总值 1914.29亿美

元，增长 35.3%%，占我外贸总值的 14.68%；欧盟为我第二大贸易伙伴，与欧盟

贸易总值为 1836.47 亿美元，增长 49.6%，占 14.09%；美国、日本和韩国贸易

总额分别为 1657.29 亿美元、863.51 亿美元和 788.61 亿美元。此外，今年一

季度，我国对其余 14个 RCEP 成员国合计进出口 2.67 万亿元，同比增长 22.9%，

占我国外贸进出口总值的 31.5%。受新冠疫情影响，今年贸易顺差扩大近 7倍，

去年基数较低是今年增幅较大的原因之一。 

从外需来看，随着新冠肺炎疫苗接种面逐步扩大，欧美等主要经济体生产和消

费回升，带动了我国出口的高速增长。一方面得益于欧美经济制造业的恢复，

欧美制造业 PMI维持高位，另一方面受益于财政刺激计划，欧美主要经济体消

费复苏。此外，近期主要国际经济组织纷纷上调了经贸指标的增长预期，彰显

了全球经贸复苏的信心。3 月出口企业生产经营活动预期指数为 58.5，位于高

景气区间，制造业出口企业对近期外贸形势保持乐观。 

海外大宗商品价格涨幅较大。我国能源、原材料进口量增速延续高位，其主要

原因是，国内消费、制造、基建共同复苏，内需具备较强的增长动能。1至 3月

天然气、原油和铁矿砂进口量分别增长 19.6%、9.5%和 8.0%，铁矿砂进口价格

连续 7 个月同比上涨，铜矿砂进口价格连续 11 个月同比上涨。2021 年全球疫

苗接种进度加速，以色列、英国等国家疫苗接种状况良好，美国疫苗的接种速

度也明显加快，海外经济修复预期持续抬升。叠加新兴市场、发达经济体疫苗

接种进度不均衡，部分商品供需恢复不同步，短期进一步拉升了大宗商品价格。 

❖ 风险提示：外部市场发生黑天鹅事件造成剧烈波动；主要工业原料价格超 

预期调整；下游需求低于预期。 
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