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◼ 事件：根据海关总署统计，按人民币计价，我国 3月出口同比增长 20.7%，

进口同比增长 27.7%，3月贸易顺差规模为 879.8 亿元。按美元计价，我

国 3 月出口同比增长 30.6%，进口同比增长 38.1%，3月贸易顺差规模为

138亿美元。 

◼ 出口增速延续景气，生产和需求两端旺盛。按人民币计价，3 月我国出

口总额为 15553.7亿元，同比增长 20.7%，出口继续延续景气。生产和需

求两端旺盛带动出口增速持续向好。生产端方面，国内疫情基本控制，

生产端恢复势头良好为生产端带来支撑。需求端方面，全球经济恢复性

增长，海外主要经济体的景气度维持在高位水平，促动需求明显回暖。

生产和需求两端旺盛叠加去年同期的低基数效应带动 3月出口同比延续

高增长态势。从主要的出口品类来看，随着全球产业链的复苏，1-3月我

国机电产品出口同比增幅显著，其中汽车（98.9%）、自动数据处理设备

及其零部件（54.5%）、手机（38.5%）等出口金额同比增幅较为明显。 

◼ 进口同比增速创新高，企业生产恢复势头强劲。按人民币计价，受到去

年低基数叠加企业生产恢复势头良好，3 月我国进口总额为 14673.9 亿

元，同比增长 27.70%，创有记录以来的同期最高值。从数据上看，3月

我国制造业 PMI 录得 51.9%，较上月提高 1.3 个百分点，景气度明显回

升，同时海外供给渐进修复，拉动进口同比实现高增速。近期大宗商品

价格持续上行对进口同比增速亦有一定影响，1-3月铁矿砂（65.8%）和

铜矿砂（37.9%）同比进口金额增幅显著，但铁矿砂（8.0%）和铜矿砂

（7.7%）的进口数量同比增长幅度弱于其进口金额增幅。此外，原油进

口呈现量升价跌的格局，进口数量和金额同比分别录得 9.5%和-10.4%。 

◼ 1-3 个月四大贸易伙伴进出口同比增速创新高，外需保持强劲。以人民

币计价，低基数效应下，1-3月我国对东盟、欧盟、美国、日本的出口金

额同比分别增长 27.7%、45.9%、62.7%和 21.7%。对美国出口增长维持

较为强势的势头，对欧盟、东欧同比出口增速相对较高，对日本出口增

长相对较弱。总体来看，四大贸易伙伴对我国外贸恢复起到一定积极作

用。以人民币计价，3月贸易顺差规模为 879.8亿元，同比稍有走弱。 

◼ 总体来看，3 月我国进出口维持高增长，内外需保持强劲。随着疫苗的

铺开使用、海外经济复苏势头良好、国内经济平稳运行等各种积极因素

有望带动我国未来外贸将继续延续增长态势。去年二季度进出口的超预

期表现所带来的高基数效应虽对今年二季度的进出口同比增速造成承

压，但随着全球经济共振复苏，我们预计短期进出口将继续维持景气。 

◼ 风险提示：中美贸易摩擦，海外经济复苏进展，大宗商品的价格波动。 
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图 1：进出口同比增速  图 2：欧美日制造业 PMI 

 

 

 

资料来源：wind 资讯，东莞证券研究所  资料来源：wind 资讯，东莞证券研究所 

 

图 3：进出口金额累计同比  图 4：四大贸易伙伴累计进出口同比 
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