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[table_main] 东海策略研究类模板  

本周大盘震荡下行，市场未能延续上周反弹态势，成交量进一步收窄。

钢铁、采掘和公用事业等板块涨幅居前；休闲服务、食品和电气等板块跌幅居

前。中期来看，外围疫情反复，美债收益率回落至 1.67%附近，短期内或非

干扰市场的主要因素，预计市场的情绪有进一步释放的空间，仍以震荡为主。 

本周定增项目新增证监会核准 0 家，发审委通过 5 家、股东大会通过 5

家、董事会预案 3 家。2019 年至今的定增项目，证监会核准的有 220 家，发

审委通过的有 50 家，股东大会通过的有 177 家，董事会预案的有 85 家。 

中国 3 月 CPI 同比上涨 0.4%，预期涨 0.2%，前值降 0.2%；PPI 同比上

涨 4.4%，涨幅比 2 月扩大 2.7 个百分点。从环比看，受春节后需求季节性回

落影响，CPI 由上月上涨 0.6%转为下降 0.5%，受国际大宗商品价格上涨等因

素影响，PPI 上涨 1.6%，涨幅比 2 月扩大 0.8 个百分点。从同比看，由于翘

尾负向影响减弱，CPI 由上月下降 0.2%转为上涨 0.4%。食品中，猪肉价格下

降 18.4%，降幅扩大 3.5 个百分点。由于低基数效应，预计 4 月 CPI、PPI 同

比均继续回升。 

美联储会议纪要重申货币宽松立场。纪要显示，官员们认为取得实质性

进展需要一段时间，购债步伐不太可能很快改变，不需要经常重新调整指引；

国债收益率上升反映了经济状况的改善，大部分联储官员认为通胀风险大体上

是平衡的。与会者一致认为，尽管经济有所好转，但经济仍远未达到美联储的

目标，疫情仍是前景的巨大风险。 

国务院金融委召开第五十次会议。会议强调，要保持宏观金融政策的连

续性、稳定性和可持续性，执行好稳健的货币政策，保持人民币汇率在合理均

衡水平上的基本稳定，促进经济平稳健康运行。要保持物价基本稳定，特别是

关注大宗商品价格走势。 

央行、银保监会、证监会、外汇局发布《关于金融支持海南全面深化改

革开放的意见》要求，提升人民币可兑换水平，支持跨境贸易投资自由化便利

化；完善海南金融市场体系，扩大海南金融业对外开放；加强金融产品和服务

创新，提升金融服务水平。支持海南在住房租赁领域发展房地产投资信托基金

(REITs)，鼓励银行业金融机构创新金融产品和服务，支持住房租赁市场规范

发展。支持符合条件海南企业首发上市，通过多层次股权市场发展壮大。 

市场监管总局依法对阿里巴巴在中国境内网络零售平台服务市场实施

“二选一”垄断行为作出行政处罚，责令阿里巴巴集团停止违法行为，并处

以其 2019 年中国境内销售额 4557.12 亿元 4%的罚款，计 182.28 亿元。阿

里巴巴表示，收到《国家市场监督管理总局行政处罚决定书》，对此处罚，诚

恳接受，坚决服从；将进一步强化客户价值、聚焦客户体验，并继续出台一系

列降平台经营门槛、减平台经营成本措施，为所有商家和合作伙伴创造更开放、

更公平、更高效、共享发展成果的平台环境。 

周新增病例较前值明显多增。截至 4 月 10 日当周，全球新冠肺炎累计确

诊病例 136,047,154.00 例，较上周新增 462 万例，周环比增 57 万例。 
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1.宏观数据点评 

中国 3 月 CPI 同比上涨 0.4%，预期涨 0.2%，前值降 0.2%；PPI 同比上涨 4.4%，涨

幅比 2 月扩大 2.7 个百分点。从环比看，受春节后需求季节性回落影响，CPI 由上月上涨

0.6%转为下降 0.5%，受国际大宗商品价格上涨等因素影响，PPI 上涨 1.6%，涨幅比 2 月

扩大 0.8 个百分点。从同比看，由于翘尾负向影响减弱，CPI 由上月下降 0.2%转为上涨

0.4%。食品中，猪肉价格下降 18.4%，降幅扩大 3.5 个百分点。由于低基数效应，预计 4

月 CPI、PPI 同比均继续回升。 

图  1 (3 月 CPI同比&环比，%)  图  2 (3 月 PPI同比&环比，%) 

 

 

 

资料来源：国家统计局、东海证券研究所  资料来源：国家统计局、东海证券研究所 

 

2.一周资讯 

2.1.美联储会议纪要重申货币宽松立场 

美联储最新会议纪要发布，鲍威尔称可在两次会议之间调整管理利率。纪要显示，官

员们认为取得实质性进展需要一段时间，购债步伐不太可能很快改变，不需要经常重新调

整指引；国债收益率上升反映了经济状况的改善，大部分联储官员认为通胀风险大体上是

平衡的。与会者一致认为，尽管经济有所好转，但经济仍远未达到美联储的目标，疫情仍

是前景的巨大风险。 

2.2.国务院金融委召开第五十次会议 

会议强调研究加强地方金融机构微观治理和金融监管等工作。会议强调，要保持宏观

金融政策的连续性、稳定性和可持续性，执行好稳健的货币政策，保持人民币汇率在合理

均衡水平上的基本稳定，促进经济平稳健康运行。要保持物价基本稳定，特别是关注大宗

商品价格走势。要坚持“建制度、不干预、零容忍”，继续加强资本市场基础制度建设，更

好保护投资者利益，促进资本市场平稳健康发展。 

2.3.央行、银保监会、证监会、外汇局发布《关于金融支持海南全

面深化改革开放的意见》 
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《意见》要求，提升人民币可兑换水平，支持跨境贸易投资自由化便利化；完善海南

金融市场体系，扩大海南金融业对外开放；加强金融产品和服务创新，提升金融服务水平。

支持海南在住房租赁领域发展房地产投资信托基金(REITs)，鼓励银行业金融机构创新金融

产品和服务，支持住房租赁市场规范发展。支持符合条件海南企业首发上市，通过多层次

股权市场发展壮大。 

2.4.深市主板与中小板正式合并 

新主板运行首日开局平稳，全天成交金额超 2467 亿元，3 只上市新股涨停。深交所

表示，两板合并不会改变投资者门槛和交易机制，二级市场交易、一级市场申赎等方面照

常运作。目前科创板、创业板试点注册制已全面铺开，但全市场注册制推出还需时日 

2.5.市场监管总局依法对阿里巴巴实施“二选一”垄断行为作出行

政处罚 

市场监管总局依法对阿里巴巴在中国境内网络零售平台服务市场实施“二选一”垄断

行为作出行政处罚，责令阿里巴巴集团停止违法行为，并处以其 2019 年中国境内销售额

4557.12 亿元 4%的罚款，计 182.28 亿元。阿里巴巴表示，收到《国家市场监督管理总局

行政处罚决定书》，对此处罚，诚恳接受，坚决服从；将进一步强化客户价值、聚焦客户体

验，并继续出台一系列降平台经营门槛、减平台经营成本措施，为所有商家和合作伙伴创

造更开放、更公平、更高效、共享发展成果的平台环境。 

2.6.广州首套房、二套房利率再加 10BP 

工行、农行、中行、邮储等多家国有行清明节后陆续上调广州的个人按揭房贷价格，

首套房贷利率调整为最低 LPR+65BP（5.3%），二套房贷最低 LPR+85BP（5.5%），分别

比一月底上涨 10BP。 

2.7.海南自贸港放宽市场准入 22 条特别措施发布 

措施涉及到医疗、金融、文化教育、商业航天、种业、新能源汽车等多个领域，支持

海南高端医美产业发展，探索将国产网络游戏试点审批权下放海南，支持海南统一布局新

能源汽车充换电基础设施建设和运营。 
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3.市场数据 

3.1.市场策略 

本周大盘震荡下行，市场未能延续上周反弹态势，成交量进一步收窄。钢铁、采掘和

公用事业等板块涨幅居前；休闲服务、食品和电气等板块跌幅居前。中期来看，外围疫情

反复，美债收益率回落至 1.67%附近，短期内或非干扰市场的主要因素，预计市场的情绪

有进一步释放的空间，仍以震荡为主。 

图  3 (申万一级行业周涨跌幅，%) 

 

资料来源：Wind、东海证券研究所 

 

图  10 (十年期美债收益率，%) 

 

资料来源：美联储、东海证券研究所 

 

3.2.新冠疫情及疫苗接种情况 

周新增病例较前值明显多增。截至 4 月 10 日当周，全球新冠肺炎累计确诊病例

136,047,154.00 例，较上周新增 462 万例，周环比增 57 万例。 
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美国疫苗接种速度继续加快。截至 4 月 3 日当周，美国新冠疫苗周接种量为 2,003.21

万剂次，较上周环比增加 225.36 万剂。美国每百人疫苗接种量升至 48.35，环比上升 6.44；

全球每百人疫苗接种量为 8.38，环比上升 1.43。 

图  4 (全球新冠肺炎累计确诊及死亡病例，例，例)  图  5 (全球新冠肺炎当周新增及环比增加病例，例，例) 

 

 

 

资料来源：Wind、东海证券研究所  资料来源：Wind、东海证券研究所 

 

图  6 (全球及美国每百人新冠疫苗接种量，剂，剂)  图  7 (全球及美国新冠疫苗完全接种人数，万人) 

 

 

 

资料来源：Wind、东海证券研究所  资料来源：Wind、东海证券研究所 

 

图  8 (全球及美国新冠疫苗接种总量，万剂，万剂)  图  9 (美国新冠疫苗周接种量及环比变化，万剂，万剂) 

 

 

 
资料来源：Wind、东海证券研究所  资料来源：Wind、东海证券研究所 
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3.3.经济增长 

商品房成交面积环比下降，高炉开工率环比上升。2021 年 4 月 9 日,30 个大中城市商

品房 7 天成交 342.84 万平方米，同比 48.96%，环比-22.31%。高炉开工率 60.36%，同

比-7.73 个百分点，环比 0.42 个百分点。中国公路物流运价指数 1001.71 点，同比 1.7%，

环比 0%。天津航运指数 1239.7，同比 0%，环比-1.09%。波罗的海干散货指数 BDI2085，

同比 228.35%，环比 0.63%。中国出口集装箱运价指数 CCFI1858.01，环比-0.74。 

图  10 (30 大中城市:商品房成交面积，万平方米)  图  11 (高炉开工率，%) 

 

 

 

资料来源：Wind、东海证券研究所  资料来源：Wind、东海证券研究所 

 

图  12 (波罗的海干散货指数 BDI，点)  图  13 (中国出口集装箱运价指数，点) 

 

 

 

资料来源：Wind、东海证券研究所  资料来源：Wind、东海证券研究所 

 

3.4.通货膨胀 

猪肉、农产品批发价格连续下跌。2021 年 4 月 9 日,农业部猪肉平均批发价格 33.86

元/公斤，同比-24.28%，周环比-3.26%。农业部农产品批发价格 200 指数 123.11，周环

比-1.54%。菜篮子产品批发价格 200 指数 125.79，周环比-1.77%。 
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