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宏观定期 

高频与政策半月观—疫情反复，价格续涨，政策可能收紧提速 

全球疫情震荡上行，新兴市场国家防疫形势严峻，海外疫苗接种有序推进；国内疫苗

接种加速，累计接种超过 1.6 亿剂；伴随经济恢复，国内政策节奏正起变化，后续经

济、政策会怎么走？针对上述问题，我们对国内外相关高频数据和重大政策进行跟踪，

主要分三块：1)国内外疫苗与疫情；2）国内海外经济（高频）；3）重要会议与政策。

本期为近半月（2021.3.29-2021.4.11）以来的数据跟踪。 

一、疫苗与疫情：全球疫情反复，疫苗接种明显提速 

1.疫苗：全球疫苗接种稳步提速，累计接种已超 7 亿剂。接种比例方面，以色列继续

领跑；英美较高，至少接种 1 剂人数比例分别达 48%、34%；中国接种加速，国内

累计接种超过 1.6 亿剂，由于人口基数大，总体接种比例仅 10%左右。 

2.疫情：全球疫情震荡上行，美国低位震荡，欧洲波动放大，巴西震荡上行，印度持

续恶化。国内出现零星疫情，累计新增本土确诊 84 例，新增中高风险地区 9 个。 

二、全球复工情况：交运指数分化，复工率平稳，美国经济延续修复  

1.交通运输：航班数量继续上行，显示航空管制有所放松；交通拥堵指数分化。 

2.人员活动：欧美国家谷歌活动指数及复工率维持在 6-8 成左右。 

3.美国经济：WEI、申请失业金人数表征美国经济继续修复。  

三、国内经济：工业生产景气小幅回落，价格延续上行 

1.上游：原材料价格涨跌互现。原油价格连续回落，主要与OPEC 增产、国外疫情上

行有关；煤炭价格止跌反弹，近半月涨 3.3%；铁矿石价格回升；铜价小幅回落。 

2.中游：工业生产小幅回落，工程机械延续景气。近半月全国高炉开工、焦化企业、

PTA 开工率分别环比回落 1.3、0.9、1.5 个百分点；3 月挖掘机销量同比增 60%，延

续较高景气。工业品价格延续上行。螺纹钢价格环比涨 4.4%，需求旺季+唐山限产

加码，供需改善是主因；水泥价格环比涨 2.5%。出口运价回落。BDI 环比下降 3.5%，

苏伊士运河堵塞对此有一定负面影响；CCFI 环比继续回落 1.1%。 

3.下游：地产市场保持平稳。近半月商品房成交面积小幅增加 0.6%，二手房价上涨

0.1%；土地成交面积环比下降，溢价率回升。汽车销售平稳，生产延续景气。半钢

胎开工率环比回升 0.5 个百分点至 73.9%，仅次于 2018 年 5 月高点。3 月乘用车日

均销售 4.9 万辆，与 2019 年同期持平。食品价格延续回落。猪价、菜价、水果价格

均明显下滑，与节后需求下降、供给增加有关。 

四、国内重大政策：多个会议突出防范风险、加强监管，重提‚管好货币总闸门‛ 

1.重要会议：金融委会议：加强地方金融机构微观治理和金融监管（4.8）；国常会：

进一步支持小微企业、个体工商户和先进制造业的税收优惠（3.31） 

2.货币、财政政策：财政部：继续执行制度性减税政策，阶段性减税降费政策有序退

出，加大对制造业和科技创新的支持力度（4.7）；央行：防控金融风险不能有丝毫

懈怠（3.30）；央行货政司司长：货币政策‚稳‛字当头，珍惜正常的货币政策空间，

重提‚管好货币总闸门‛（4.1）。 

3.行业与产业政策：鼓励银行降低系统性风险，全面支持海南自贸港，严控地产  

>金融监管：央行、银保监：鼓励银行降低系统风险，防范‚大而不能倒‛风险（4.2）。 

>产业政策：发改委、商务部：支持海南自由贸易港建设，放宽市场准入（4.8）；

央行、银保监等四部门：金融助力海南全面深化改革开放（4.9）；住建部：约谈广

州等 5 城市，坚决遏制投机炒房，确保实现稳地价、稳房价、稳预期目标（4.8） 

五、政策展望：继续提示二季度起我国货币政策和金融监管可能收紧提速  

维持此前判断：过去几个月以来我国政策实际‚名紧实松‛，二季度往后可能会逐步

转向‚名紧实紧‛，货币政策和金融监管可能收紧提速，政策节奏正起变化。货币政

策方面 4.8 金融委会议提出关注大宗商品价格、央行 Q1 例会对经济更乐观、4.1 央

行发布会指出‚必须管好货币总闸门，乐见海外货币回归正常‛，预计货币政策边际

收紧可能加速；4.8 金融委会议明确‚宏观政策首要目标是保就业‛，预计后续对制

造业、小微企业、绿色（碳达峰、碳中和）、新经济仍有定向支持。短期继续提示三

个关注点：1）4 月下旬政治局会议：政策基调可能不变，但对疫情、经济可能更加

乐观；7 月会议可能基调也会趋严；2）4 月 22 日全球气候峰会，关注可能的‚习拜

会‛；3）紧盯高频数据，前瞻判断经济（4.16 公布 Q1 数据）。 

风险提示：疫情演化、外部环境恶化、政策收紧等超预期  
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疫苗与疫情：全球疫情震荡上行，疫苗接种明显提速 

海外疫苗接种 

全球疫苗接种已超 7 亿剂。1）从数量看，全球疫苗接种较半月前上升 32%。截至 4 月

10 日，全球疫苗接种已超 7 亿剂，其中美国接种超 1.8 亿剂，中国 1.6 亿剂、欧洲主要

国家超 7700 万剂，其他地区接种继续稳步推进。2）从比例看，各国接种提速，以色列

继续领跑。截至 4 月 10 日，以色列至少完成 1 剂接种的人数比例已达 60%；主要国家

英、美接种比例较高，至少完成 1 剂接种的人数比例分别达 48%、34%；其他主要国家

目前接种比例仍然较低；根据钟南山院士估算，中国目前接种比例只有 10%左右。3）

截至 4 月 10 日，全球已通过临床三期且广泛使用的疫苗达 12 种。最新消息显示，日前

英国疫苗牛津/阿斯利康除巴西外已暂停接种；美国国内多地出现接种强生疫苗后出现头

晕、呼吸急促、血栓等不良反应，美国多地宣布暂停接种强生疫苗；由于 3 个欧盟国家

积极采购，康希诺疫苗有望提升接种覆盖面积。 

 

图表 1：世界主要国家疫苗接种总剂数  图表 2：世界主要国家每日接种增速 

 

 

 

资料来源：Our World in Data，国盛证券研究所  资料来源：Our World in Data，国盛证券研究所 

 

图表 3：世界主要国家（除中国）至少接种 1剂比例  图表 4：世界主要国家（除中国）完成接种比例 

 

 

 

资料来源：Our World in Data，国盛证券研究所 
 

资料来源：Our World in Data，国盛证券研究所 

 

 

 

 

 

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

80000

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

16000

18000

20000

0
1
-0

8

0
1
-1

5

0
1
-2

2

0
1
-2

9

0
2
-0

5

0
2
-1

2

0
2
-1

9

0
2
-2

6

0
3
-0

5

0
3
-1

2

0
3
-1

9

0
3
-2

6

0
4
-0

2

0
4
-0

9

美国
中国
英国+欧盟四国（德法意西）
全球（右轴）

万剂 万剂

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

0

100

200

300

400

500

600

0
1
-0

8

0
1
-1

5

0
1
-2

2

0
1
-2

9

0
2
-0

5

0
2
-1

2

0
2
-1

9

0
2
-2

6

0
3
-0

5

0
3
-1

2

0
3
-1

9

0
3
-2

6

0
4
-0

2

0
4
-0

9

美国
中国
欧盟四国（德法意西）
全球（右轴）

万剂 万剂

0

10

20

30

40

50

60

70

0
1
-0

8

0
1
-1

5

0
1
-2

2

0
1
-2

9

0
2
-0

5

0
2
-1

2

0
2
-1

9

0
2
-2

6

0
3
-0

5

0
3
-1

2

0
3
-1

9

0
3
-2

6

0
4
-0

2

0
4
-0

9

全球
美国
欧盟四国（德法意西）
以色列

%

0

10

20

30

40

50

60

0
1
-0

8

0
1
-1

5

0
1
-2

2

0
1
-2

9

0
2
-0

5

0
2
-1

2

0
2
-1

9

0
2
-2

6

0
3
-0

5

0
3
-1

2

0
3
-1

9

0
3
-2

6

0
4
-0

2

0
4
-0

9

全球
美国
欧盟四国（德法意西）
以色列

%



 2021 年 04 月 11 日 

P.5                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

图表 5：当前各国使用的 12种疫苗梳理    

疫苗名称  疫苗类型  使用国家/地区  
接种剂量、相

隔时间  
储藏温度  有效率  

辉瑞/BioNTech mRNA 疫苗 

美国、加拿大、欧洲、新加坡、

巴西、中国香港、墨西哥、菲律

宾、WHO 等 

 

2 剂、3 周 

 

-25°C~-15°C 

 

95% 

Moderna mRNA 疫苗 
瑞士、美国、英国、加拿大、欧

盟、以色列、新加坡等 

2 剂、4 周 -20°C 94.5% 

国药（北京所） 灭活疫苗 中国、阿联酋、阿根廷、埃及等 2 剂、3 周 2~8°C 79.34% 

科兴 灭活疫苗 

中国大陆、印尼、土耳其、塞尔

维亚、乌克兰、土耳其、墨西哥、

泰国、中国香港等 

 

2 剂、2 周 2~8°C 50.4% 

牛津/阿斯利康 
腺病毒载体

疫苗 
巴西、其他国家暂停接种 

2 剂、N/a 2~8°C 82.4% 

卫星-V 
腺病毒载体

疫苗 

俄罗斯、白俄罗斯、阿根廷、东

欧、阿联酋等 

2 剂、3 周 2~8°C 91.6% 

康希诺生物/中国军

科研究所 

腺病毒载体

疫苗 

中国军用特需药品批件、墨西

哥、巴基斯坦 

1 剂、N/a 2~8°C 65.7% 

强生制药 
腺病毒载体

疫苗 

已向 FDA 申请紧急使用授权，预

计 3 月初获批 
1 剂、N/a 

 

2~8°C 

美国 72% 

拉丁美洲 61% 

南非 64% 

国药（武汉所） 灭活疫苗 中国、阿联酋 - - - 

印度 Bharat Biotech 灭活疫苗 印度 2 剂、4 周 2~8°C - 

美国 Novavax 
腺病毒载体

疫苗 
英国（英国临床三期） - 

 

2~8°C 

英国 89.3% 

南非 60% 

俄罗斯

EpiVacCorona 
未知 俄罗斯 2 剂、3 周 - - 

资料来源：纽约时报，国盛证券研究所    

 

国内疫苗接种 

全国疫苗接种已超 1.5 亿剂。世卫组织正在对国药、科兴集团疫苗进行最后评估，如果

获批，中国获世卫组织紧急使用授权的疫苗将再增两种。此外，根据中国疫苗协会，2021

年底我国疫苗接种率有望达到 70%，按照 70%-80%的群体免疫标准，我国有望在今年

底或明年初实现群体免疫。 
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图表 6：近半月来国内疫苗相关新闻 

时间 来源 相关新闻 

4 月 9 日 世卫组织 科兴、国药集团的疫苗处于最后评估阶段。 

4 月 9 日 山东省卫健委  

截至 4 月 9 日 14 时，全省累计接种新冠病毒疫苗达到 1215.5 万剂次、

1004.3 万人。海关检疫、口岸和进口冷链从业人员实现接种全覆盖，党

政机关、事业单位人员接种率 74.2%，卫生健康系统工作人员接种率

92.7%。 

4 月 9 日 广东省外事办 
根据“知情、自愿、自费、风险自担”原则，广东省 4 月 12 日将启动在粤

外籍人士适龄人群国产新冠病毒疫苗（上市阶段）接种工作。 

4 月 8 日 中国疫苗协会 
明年我国新冠疫苗年产能将达到约 50 亿剂，而在今年底前近 7 成国人

有望陆续进行接种。 

4 月 7 日 山西省卫健委 
6 月 30 日前，至少完成全省常住人口数 40%约 1491 万重点人群、2982

万剂次新冠病毒疫苗接种任务。 

4 月 7 日 广东省卫健委 

在新形势下，广东结合疫苗总体供应不足的现状，提出了“区分梯次、板

块轮动”的接种策略，将广州、深圳、佛山、东莞、珠海 5 市确定为疫苗

重点接种城市。 

4 月 6 日 钟南山 

接种新冠疫苗是应对接下来经济开放的必然要求：目前中国对境外输入

有非常严格的控制，但不能永远这样；中国改革开放，一定要向全世界

开放，届时所有国家新冠疫苗接种得都很好了，中国反而是无免疫的，

那是很危险的 

4 月 2 日 北京市卫健委 北京市新冠疫苗接种突破 1000 万人 

4 月 1 日 
中国生物技术

股份有限公司 

匈牙利国家药品审批监管机构，向国药集团中国生物北京生物制品研究

所正式颁发了新冠灭活疫苗欧盟 GMP 证书，这是中国历史上首个在欧

盟获批使用和 GMP 认证的疫苗产品。 

4 月 1 日 国家卫健委 

国家卫健委官网发布《新冠病毒疫苗接种问答（2021年3月31日更新）》，

其中明确：现阶段，我国新冠病毒疫苗的接种对象为 18 周岁及以上人

群。60 岁及以上人群为感染新冠病毒后的重症、死亡高风险人群，疫苗

对 60 岁及以上人群会产生一定的保护作用，建议接种。 

3 月 29 日 国药集团 

现在观察到疫苗保护持久性是半年左右数据，中和抗体持久性也是在半

年左右。在临床过程中设计了加强针接种，观察抗体持久性和保护力水

平，目前初步得到的结果来看，加强针可以有效提升中和抗体滴度，有

效提升抗体持久性，同样可以有效提高疫苗抗变异的能力。 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

 

疫情 

全球疫情延续震荡上行。近半月来（2021.3.27-2021.4.10，下同），全球累计确诊超 1.35

亿，总死亡超 292 万，全球日均新增确诊病例 54.4 万例，较半月前环比上升 20%。其

中：美国疫情低位震荡，单日新增降至约 6.7 万例；欧洲疫情波动放大，近半月平均单

日新增确诊约 7 万例；巴西单日新增确诊震荡上行；印度疫情持续恶化，单日新增确诊

迅速攀升。综合来看，美国新增确诊低位震荡，欧洲波动放大，巴西震荡上行，印度持

续恶化，全球新增确诊延续震荡上行。 
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图表 7：全球新冠新增确诊病例数量：美国低位震荡，欧洲波动放大，巴西震荡上行，印度持续恶化  

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所  

近半月来，国内云南瑞丽爆发零星疫情。3 月 30 日-4 月 8 日累计新增本土确诊病例 84

例，4 月 5 日起，瑞丽市新增高风险地区 3 个、中风险地区 6 个；4 月 9 日开始，云南

省全境连续两日无新增确诊病例。 

 

 

全球复工情况：交运分化，复工率平稳，美国经济继续修复 

交通运输 

商业航班数量修复至 8 成以上。截至 4 月 9 日，全球商业航班数量约 8.4 万架次/日，约

为疫情前正常水平的 80%，半月环比继续小幅上升，显示各国加强疫情防控逐步起效，

航空管制有所放松。欧美交通拥堵指数分化。截至 4 月 10 日，欧洲城市交通指数下降

至 2019 年水平的 4-6 成左右；美国纽约、洛杉矶上升至 7 成附近。 

 

图表 8：交通运输——商业航班数量：修复至 8成上方  图表 9：交通运输——拥堵指数：美欧分化 

 

 

 

资料来源：Flightradar24，国盛证券研究所 
 

资料来源：TomTom，国盛证券研究所 注：每日拥堵指数取早 8点和中
午 12 点的平均值 

人员活动 

欧美国家谷歌活动指数整体持平。截至 4 月 4 日，从零售娱乐、公共交通、工作场所三

类人员活动指数来看：1）美国活动指数维持在 80%左右；2）欧洲活动指数企稳，维持

在 5-8 成左右。据此推断，欧美复工率继续维持在 6-8 成左右，环比基本持平。3）亚洲

国家修复较好：日本人员活动指数小幅上升至 85%附近，越南升至 95%左右。 
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图表 10：谷歌活动指数——美国维持在 80%  图表 11：谷歌活动指数——法国维持在 70%左右 

 

 

 

资料来源：Google Mobility Trends，国盛证券研究所  资料来源：Google Mobility Trends，国盛证券研究所 

 

图表 12：谷歌活动指数——英国维持在 50%左右  图表 13：谷歌活动指数——德国小幅下降至 65%左右 

 

 

 

资料来源：Google Mobility Trends，国盛证券研究所  资料来源：Google Mobility Trends，国盛证券研究所 

 

图表 14：谷歌活动指数——日本小幅上升至 85%左右  图表 15：谷歌活动指数——越南小幅上升至 95%左右 

 

 

 

资料来源：Google Mobility Trends，国盛证券研究所  资料来源：Google Mobility Trends，国盛证券研究所 
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