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[Table_Summary] 报告摘要： 

 国内经济：地产销售维持高位；高炉开工率续处低位；钢价、玻璃价格均创

新高，库存双双下降；铜油上涨；猪价破位续跌 

30 大中城市商品房日均销售面积较 4 月同期环比下跌 1.5%，较 20 年 5 月同期上

涨 30.6%，区域间分化较大，二三线城市同比反弹显著好于一线城市。全国钢厂

高炉开工率 62.0%，持平于前值，较 4 月 30 日上升 0.1 个百分点，仍处于低位。

浮法玻璃现货均价较前值上涨 3.7%；五大钢材品种库存环比下降 81.9 万吨，去

库存速度再度扩大，玻璃库存较 5 月 7 日减少 418 万重量箱，去库存速度显著加

快。5 月以来，布伦特和 WTI 现货月均价环比分别上涨 10.4%和 8.2%, 同比分别

上涨 181.3%和 171.4%。5 月以来，LME3 月铜价环比上涨 15.4%，同比上涨 98.2%。

5 月以来，猪肉平均批发价为 29.2 元/公斤，环比下跌 11.7%, 同比下跌 30.4%。 

 

 海外热点：美国4月CPI与PPI均创新高；欧洲央行对通胀预期上升判断积极 

美国 4 月 CPI 同比增长 4.2%，超过 3.6%的市场预期，也远超美联储 2%的目标，

创 2008 年 9 月以来最大同比增幅。美国 4 月 PPI 同比上涨 6.2%，创下自 2010

年以来的最大增幅；环比涨幅为 0.6%。欧洲中央银行当地时间 5 月 14 日公布 4

月货币政策会议纪要，纪要显示欧洲央行对投资者预计欧元区通胀率将继续上升

持积极态度。 

 

 风险提示： 

海外疫情持续恶化；美联储加息快于预期等。 
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1 国内经济 

下游：地产销售维持高位，同比大幅超前值；土地成交回落明显；乘用车零售走

势良好。受到节假日因素的影响，5 月 1 日至 14 日，30 大中城市商品房日均销售面积

为 52.5 万平方米，较 4 月同期（53.3 万平）环比下跌 1.5%，但较 20 年 5 月同期（40.2

万平）上涨 30.6%，同比大幅超前值。分区域看，5 月以来，一线城市销售面积较 2020

年同比增长 4.4%，而二线和三线城市销售面积较 2020年同比分别增长 46.9% 和 24.4%。

区域间分化较大，二三线城市同比反弹显著好于一线城市。5 月 1 日至 9 日，100 大中

城市累计成交土地面积为 2086.4 万平，较去年 5 月同比下跌 34.9%，5 月 9 日成交土

地面积较 5 月 2 日周环比下跌 76.4%，跌幅较大。乘联会 5 月 11 日表示，2021 年 4

月份，我国乘用车市场零售量达到 160.8 万辆，与去年同期相比增长了 12.4%，较 3

月份环比下降了 8.3%。今年 1-4 月，乘用车市场累计零售量达到 670.2 万辆，较去年

同期大幅增长了 50.7%。 

 

中游：高炉开工率续处低位；汽车轮胎开工率迅速反弹；钢价创新高，库存降幅

再度扩大；玻璃价格创新高，库存续创新低；水泥价格稳中有升。5 月 14 日，全国钢

厂高炉开工率 62.0%，持平于前值，较 4 月 30 日上升 0.1 个百分点，仍处于低位。随

着 5.1 假期带来的影响逐渐消退，5 月 13 日，全钢胎开工率 68.6%，较 5 月 6 日上升

16.7 个百分点；半钢胎开工率 64.7%，较前值上升 9.4 个百分点。5 月 8 日，螺纹、热

卷、冷轧较 4 月 23 日分别上涨 9.1%、7.0%和 5.9%，钢价续创年内新高。5 月 14 日，

五大钢材品种库存 1538.9 万吨，较 5 月 7 日环比下降 81.9 万吨，去库存速度继前值放

缓后再度扩大，前一周降幅仅为 4.2 万吨。5 月 14 日，浮法玻璃现货均价报 114.3 元/

重量箱，较 5 月 7 日上涨 3.7%；5 月 14 日，玻璃库存 1779 万重量箱，较 5 月 7 日减

少 418 万重量箱，前值减少 124 万重量箱，去库存速度显著加快。库存续创 2011 年 8

月以来新低。5 月 14 日，全国水泥价格指数较 5 月 7 日上涨 0.4%。分区域看，长江地

区水泥价格持平前值，华东地区水泥价格较 5 月 7 日上涨 0.1%。5 月以来，水泥均价

环比上涨 5.0%，同比上涨 7.8%，同环比均延续上行态势。 
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图 1：高炉开工率续处低位 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

图 2：汽车轮胎开工率迅速反弹 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图 3：五大钢材库存降幅扩大 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

图 4：玻璃价格创新高 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图 5：水泥价格持续走高 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

上游：油价震荡上行；铜价节后创新高。随着美国疫苗接种稳步推进，疫苗接种

人数上升，美国多个州放宽防疫限制措施，与此同时，欧盟委员会考虑放开航空限制，

将允许接种过欧盟批准的疫苗的非成员国人员进入欧盟。市场预期欧美国家放松出行

限制将增加原油需求，油价再添上行动力。5 月 14 日，布伦特和 WTI 现货价报 69.2

和 65.4 美元/桶，较 4 月 30 日分别上涨 2.7%和 2.8%。5 月以来，布伦特和 WTI 现货

月均价环比分别上涨 10.4%和 8.2%, 同比分别上涨 181.3%和 171.4%。五一假期过后，

铜价持续走高，截止 5 月 13 日，LME3 个月铜价报 10260.5 美元/吨，较 4 月 30 日上

涨 3.2%，创下自 2011 年 2 月以来的最高值。5 月以来，LME3 月铜价环比上涨 15.4%，

同比上涨 98.2%。 

 

图 6：油价震荡上行 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图 7：铜价创新高 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

外需：SCFI 和 CCFI 指数双双创新高。5 月 14 日，CCFI 综合指数较 5 月 7 日上

涨 2.9%，SCFI 指数较前值上涨 8.0%。CCFI 和 SCFI 指数均刷新自 2 月中旬以来的历

史新高。5 月以来，CCFI 指数环比上涨 13.1%，同比上涨 150.5%；SCFI 指数环比上

涨 19.7%，同比上涨 277.1%。 

 

图 8：SCFI/CCFI 指数双双走高 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

价格：农产品价格指数小幅下行；猪价破位续跌。5 月 14 日，农产品批发价格指

数为 116.9，较 5 月 7 日下跌 1.8%。受季节性因素影响，农产品价格通常在二季度保

持下行趋势，直到 8-9 月后止跌转涨。分品种看，猪肉、牛肉、羊肉、鸡蛋、蔬菜和

水果的周度涨跌幅分别为下跌 8.5%、下跌 0.1%、下跌 0.9%、下跌 0.1%、下跌 3.2% 和
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