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——宏观日报 

❖ 政策发布 

【1】5 月 17 日，国家统计局公布数据，1-4 月份，全国固定资产投资（不含农户）

143804 亿元，同比增长 19.9%；比 2019 年 1-4 月份增长 8.0%，两年平均增长 3.9%。

（国家统计局） 

点评：固定资产投资增速有望持续修复。尽管在去年低基数对一季度数据观测有一

定影响，但在制造业和基建的共同助推下，年内固定资产投资增速仍具备较强的修

复动力。基建方面，1-4 月份基础设施投资同比增速实现 18.4%，全年基建投资仍

值得期待。4 月份，中国制造业采购经理指数为 51.1%，连续 14 个月高于临界点，

后续建议关注年内制造业投资增速修复带来的设备订单增量，年内基建投资有望

迎来有效支撑。 

【2】全国碳排放权交易市场启动步入倒计时，第一个履约周期预分配配额将于近

期正式发放，届时全国各省级生态环境厅核对企业配额发放数量，将配额分别发放

至本省（市）重点排放单位登记账户。上海环境能源交易所总经理刘杰透露，全国

碳市场建设已进入关键阶段，6 月底前将正式启动上线交易。（Wind） 

点评：碳排放权交易时碳中和政策下的特殊产物，随着碳达峰、碳中和时间节点的

临近，国内碳交易市场的需求在不断扩大，全国性的碳排放权交易市场的建立迫在

眉睫。 

❖ 重点宏观动态 

【1】国家统计局公布数据显示，1-4 月全国城镇新增就业 437 万人，4 月全国城镇

调查失业率为 5.1%，比 3 月下降 0.2 个百分点，同比下降 0.9 个百分点。（Wind） 

【2】海南自贸港投资新政三年行动方案印发，提出围绕旅游业、现代服务业、高

新技术产业三大主导产业，以及热带特色高效农业等重点领域，高度聚焦投资效益

与质量，完成年投资增速不低于 10%。（Wind） 

❖ 指数追踪 

品种 单位 数值 日变动 周变动 月变动 

SHIBOR 隔夜 % 2.119 -0.017 0.181 0.265 

SHIBOR1 周 % 2.196 0.001 0.118 0.000 

7 天期逆回购利率 % 2.060 0.052 0.032 -0.058 

3 月期国债收益率 % 1.850 -0.035 0.014 -0.239 

1 年期国债收益率 % 2.350 0.020 0.038 -0.188 

10 年期国债收益率 % 3.152 0.010 0.006 -0.020 

数据来源：Wind，川财证券研究所：备注：Shibor数据为当日数据，国债收益率为前一交易日数据 
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❖ 最新研究 

【川财研究】宏观动态点评：需求叠加流动性，海外大宗商品价格涨幅较大（20210218） 

【川财研究】宏观动态点评：就地过年促进消费结构新变化（20210218） 

【川财研究】宏观动态点评：需求受短期扰动，1 月 PMI 数据小幅回落（20210131） 

【川财研究】宏观深度：国内外补库存开启，关注上游行业利润增长(20200129) 

【川财研究】宏观动态点评：2021 年央行将继续保持流动性合理充裕（20210115） 

【川财研究】宏观动态点评：M2 小幅回落，直接融资占比提升（20210112） 

【川财研究】宏观动态点评：寒冬加速食品价格的季节性上涨（20210111） 

【川财研究】宏观动态点评：关注小微企业、新兴产业融资环境改善（20210106） 

【川财研究】宏观动态点评：年底 PMI 数据微降，但生产需求均维持活跃（20201231） 

【川财研究】宏观动态点评：年底 PMI 数据微降，但生产需求均维持活跃（20201231） 

【川财研究】宏观动态点评：工业利润连续 7 个月正增长，经济态势持续修复（20201228） 

❖ 风险提示：疫情变化，货币政策变化，债务风险等。 
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