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卫星视角：集运拐点或已临近！ 
 
摘要： 

自 2020 年四季度以来，我们就对全球集装箱景气相关的各项高频数据保持密切
跟踪，截止 2021 年 5 月 31 日，我们在对海量数据建模的基础上推测：全球集
运的景气拐点或已临近。 

 从欧美重点海域及港口集装箱船舶、集装箱（TEU）吞吐量数据看：
1）TEU 吞吐量开始下行；2）重点港口堵港时长及预计到港船舶数均环
比下滑；3）重点港口堵港情况开始好转。 

 从各国（及地区）疫苗接种率、疫情、出行、排放及其他公开数据看：
1）欧美重点国家终端消费显著恢复；2）美国已恢复至可选消费板块，
并逐步进入正常生活状态；3）美国最新消费者信心指数下滑，终端消
费恢复速度边际放缓；4）欧洲社零消费恢复进程晚于美国，各国消费
者信心指数持续上行；5）欧美当地制造业持续恢复，美国已基本恢复
至疫情前水平，欧洲加速恢复；6）欧美终端商品补库存进程加速，需
求缺口或逐步减少。 

 从印度相关数据看：因疫情影响，当前印度出行、排放、集运相关数据
均大幅下滑，接近 2020 年疫情首次爆发时的历史底部水平，据此推断
印度制造业确实受到较大影响。 

 值得重点关注的是，与之前海外订单因疫情大规模转移至中国情况不
同：最新公布的中国制造业与非制造业 PMI 指数中，在手订单与新出口
订单指数环比均显著下降，预示着未来出口数据或环比下滑。 

据此，我们认为在 1）欧美终端消费需求逐渐恢复正常；2）欧美主要国家制造
业逐步恢复；3）欧美补库存进程加速接近尾声；4）印度疫情未带来显著的订单
转移；5）中国最新 PMI 与出口相关指数环比下滑等多重数据及因素的叠加下，
目前堵港情况的好转或具有较强的趋势性，全球集运行业景气度拐点或已临近。 

风险提示：  
卫星定位和船舶跟踪数据误差对结果产生影响；其他第三方数据来源出现误差对  

结果产生影响；模型拟合误差对结果产生影响。  
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1、全球集运拥堵情况略有好转 

受益于全球疫苗的大规模推广以及疫情的有效防控，全球终端终端消费持
续恢复，带动全球货物需求上行，中国集运出口运价持续处于高位，尤其是出
口至欧洲以及美国的航线，运价指数持续处于历史景气高点。虽然近期运价相
比年初略有回落，但运价依然处于景气相对高点，且伴随欧洲疫情的再度受控，
终端消费持续恢复，地中海航线运价出现回升趋势。 

图表 1：中国出口集运指数 

 
来源：国金证券研究所 

通过对全球重点港口、海域、集装箱船只卫星数据的追踪，全球集运活跃
度相比景气顶部或略有回落，但整体维持历史相对高点，全球集装箱航运拥堵
情况相比前期略有好转。 

其中，当前美国海域船只数与 TEU之和相比前期景气高点略有回落，而关
键港口长滩岛（洛杉矶港）集装箱船只数量及港口 TEU之和仍处于历史高位，
略低于前期高点，但港口集运船舶数量的下滑及海域 TEU之和减少，或说明美
国堵港情况有望逐步好转。与此同时，我们追踪了美国重点港口长滩岛（洛杉
矶港）近期船舶到港量、预计 30 天内到港量、堵港时长以及进出口箱数。当
前长滩岛港船舶到港量持续处于相对高位，仅略低于前期顶点数量，但未来 30
天内预计到港船舶数量出现了较为明显的下滑趋势，结合美国海域集运船舶数
量及 TEU数量略有下滑，长滩岛堵港情况或有望逐步好转。该指标波动趋势与
长滩岛的堵港时长波动一致，近期长滩岛平均堵港时长出现了下滑，长滩岛货
物进口量也并未维持上行的趋势，并出现小幅下滑，因此我们认为，当前长滩
岛的集运船舶、货物量、堵港表现及未来船舶到港量在一定程度上或说明美国
长滩岛的堵港表现相比前期略有好转，堵港表现或有望逐步缓解。 

欧洲海域及关键港口集运船舶、TEU 之和、堵港时长也表现出了类似趋势，
当前欧洲海域集运船舶数量及 TEU之和处于历史高位，但一定程度上受到苏伊
士运河中断事件影响，伴随苏伊士运河事件影响降低，欧洲海域及港口拥堵情
况有望持续好转。3 月底苏伊士河出现了搁浅事件导致船舶亚欧航线受到阻断，
欧洲海域船舶数量出现了较为显著的减少，伴随苏伊士河搁浅船只被拖至中间
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湖区，拥堵船舶逐步经苏伊士运河通往地中海区域，欧洲海域船舶数上升，集
运船舶数创下历史新高。随着苏伊士运河事件影响逐步降低，当前欧洲海域集
运船舶数、TEU 之和、关键港口鹿特丹港的集运船舶数及 TEU 之和呈逐步减
少趋势，港口拥堵情况有望持续好转。这一趋势与关键港口船舶到港量和堵港
时长均保持了一致，鹿特丹港口船舶到港量在 5 月初持续低位后出现了大幅上
升的趋势，并在近期开始回落，而鹿特丹港的堵港时长并未出现大幅攀升趋势，
虽维持小幅上扬，但整体低于 2020 年底高点，平均堵港时长持续维持在 2 天
以下。就未来 30 天到港船舶数预测而言，目前预计到港数呈下滑趋势，因而
欧洲重点港口堵港短期加剧可能性相对较低。 

由于欧美海域集装箱船舶数及 TEU之和整体呈小幅下滑趋势，港口集运船
舶数、TEU 之和、堵港时长以及预计到港船舶数整体呈小幅下滑趋势，而全球
集运行业景气度处于景气高点，因而各项集运相关指数的下滑存在指示全球集
运景气周期将迎来拐点的可能性。 

图表 2：关键海域-集装箱船数目 

 

来源：国金证券研究所 
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图表 3：关键海域集装箱吞吐量（TEU） 

 
来源：国金证券研究所 

 

图表 4：关键港口集装箱船数量 

 
来源：国金证券研究所 
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图表 5：关键港口集装箱船（TEU之和） 

 
来源：国金证券研究所 

 

图表 6：全球集运船舶分布 

 
来源：国金证券研究所 
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