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投资要点： 

 上周新公布重要数据 

美国  当周美国制造业 PMI 公布，录得 61.2，较前值上升 0.5；5

月新增非农就业人数公布，录得 55.9 万人，较上月增加 38.1 万人；

5 月失业率公布，录得 5.8%，较上月下降 0.3%。 

欧盟  5 月欧元区:制造业 PMI 公布，录得 63.1，较前值上升 0.2；4

月欧元区失业率公布，录得 8.00%，较前值下降 0.1%；4 月欧盟 PPI

同比增速公布，录得 7.6%，较前值上升 3.1% 

 美联储基准利率预期 截至 6 月 6 日，今年下半年联邦基金基准利率

期货隐含升息预期有所下降，今年6月、9月、11月、12月维持0-25BP

的概率分别为 94.00%、94.40%、94.40%、94.40%，分别较上周增

加 2.00%、2.40%、2.40%、2.40%。 

 疫情方面 疫苗接种方面，阿联酋和以色列接种完成率最高，分别达

61.8%和 58.5%。英国和美国接种完成率紧随其后，分别达 50.4%

和 46.9%。 

 风险提示 经济刺激不及预期、新冠疫情变化。 
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1、 全球经济指标追踪 

1.1、 生产情况 

5 月美国制造业 PMI 录得 61.20，较上月上升 0.50；5 月欧元区制造业 PMI 录

得 63.10，较上月上升 0.20； 5 月日本 PMI 录得 53.00，较上月下降 0.60。 

4 月美国全部工业部门产能利用率同比增加 16.56%，较上月增速增加 15.40 个

百分点。3 月日本产能利用率同比增加 7.26%，较上月增速增加 8.24 个百分点。 

图 1：美、日、欧制造业 PMI  图 2：美、日产能利用率情况 

 

 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所  资料来源：Wind、国海证券研究所 

 

1.2、 库存情况 

3 月份，美国制造商库存录得 7077.13 亿美元，同比增加 2.71%，同比增速较上

月增加 1.84 个百分点，环比增速录得 0.74%。 

3 月份，美国批发商耐用品库存录得 4099.03 亿美元，同比增加 0.92%，同比增

速较上月增加 1.02 个百分点，环比增速录得 1.24%。  

图 3：美国制造商库存情况  图 4：美国批发商耐用品库存情况 
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资料来源：Wind、国海证券研究所  资料来源：Wind、国海证券研究所 

 

1.3、 需求与消费情况 

4 月美国零售和食品服务销售额同比增加 51.44%，同比增速较上月增加 19.73

个百分点；4 月欧元区零售销售指数同比增加 23.90%，同比增速较上月增加

10.80 个百分点；4 月日本商业销售额同比增加 11.80%，同比增速较上月增加

8.80 个百分点。 

4 月美国个人消费支出录得 15.56 万亿美元，同比增速录得 28.47%，较上月上

升 16.93 个百分点，环比增加 0.52%。  

图 5：美、日、欧零售情况  图 6：美国个人消费支出 

 

 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所  资料来源：Wind、国海证券研究所 

 

1.4、 就业情况 
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5 月 22 日，美国持续领取失业金人数录得 377.1 万人，较上周增加 16.9 万人次。 

5 月美国 ADP 新增就业人数录得 97.82 万人，较上月增加 32.39 万人；新增非

农就业人数 55.9 万人，较上月增加 29.3 万人。 

图 7：美国持续领取失业金人数情况  图 8：美国新增就业人数 

 

 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所  资料来源：Wind、国海证券研究所 

1.5、 通胀情况 

4 月美国 PPI 同比增速录得 6.08%，同比增速较上月增加 1.76 个百分点，环比

增速录得 0.57%；4 月欧元区 PPI 同比增速录得 7.60%，同比增速较上月增加

3.30 个百分点，环比增速录得 1.00%； 4 月日本 PPI 同比增速录得 3.62%，同

比增速较上月增加 2.43 个百分点，环比增速录得 0.68%。 

4 月美国核心 CPI 同比增速录得 3.00%，同比增速较上月上升 1.40 个百分点，

环比增速录得 0.80%；5 月欧元区核心 HICP 同比增速录得 0.94%，同比增速较

上月上升 0.20 个百分点，环比增速录得 0.20%； 4 月日本生产者价格指数同比

增速录得-0.10%，同比增速与上月持平，环比增速录得-0.30%。  

图 9：美、日、欧 PPI 同比增速  图 10：美、日、欧核心 CPI 同比增速 
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资料来源：Wind、国海证券研究所  资料来源：Wind、国海证券研究所 

 

1.6、 景气指数 

5 月 28 日，美国经济周期研究所（ECRI）领先指标录得 158.20，较上周下降

0.90。年增长率录得 21.90%，较上周降低 1.00 个百分点。  

5 月份美国密歇根大学消费者信心指数录得 82.90，较上月降低 5.4；5 月份欧元

区消费者信心指数录得-5.10，较上月上升 3.00；5 月份日本消费者信心指数录

得 34.20，较上月下降 0.6。 

 

图 11：美国 ECRI 领先指标  图 12：美、日、欧消费者信心指数 

 

 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所  资料来源：Wind、国海证券研究所 
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1.7、 上周新公布重要经济数据 

表 1：上周重要经济数据 

日期 
国家/

地区 
指标名称 预期 今值 前值 

2021/6/1 
欧盟 

5 月欧元区:制造业 PMI 62.8 63.1 62.9 

4 月欧盟:失业率(%) -- 7.3 7.3 

4 月欧元区:失业率:季调(%) 8.1 8 8.1 

美国 5 月制造业 PMI -- 61.2 60.7 

2021/6/2 欧盟 4 月欧盟:PPI:同比(%) -- 7.6 4.5 

2021/6/3 美国 

5 月 ADP 就业人数:环比:季调(%) -- 0.81 0.54 

5 月 29 日当周初次申请失业金人数:季调(人) -- 385,000.00 405,000.00 

5 月非制造业 PMI -- 64 62.7 

5 月 28 日 EIA 库存周报:商业原油增量(千桶) -- -5,079.00 -1,662.00 

2021/6/4 美国 

5 月失业率:季调(%) -- 5.8 6.1 

5 月新增非农就业人数:季调(千人) -- 559 278 

4 月耐用品:新增订单(百万美元) -- 246,187.00 279,768.00 

4 月耐用品:新增订单:季调:环比 -- -1.27 1.3 

4 月全部制造业:新增订单(百万美元) -- 488,031.00 528,639.00 

资料来源：Wind、国海证券研究所 

2、 海外央行跟踪 

2.1、 联邦基金基准利率期货隐含预期 

上周，今年下半年联邦基金基准利率期货隐含升息预期有所下降，今年 6 月、9

月、11 月、12月维持 0-25BP 的概率分别为 94.00%、94.40%、94.40%、94.40%，

分别较上周增加 2.00%、2.40%、2.40%、2.40%。 

图 13： 联邦基金基准利率预期（20210606） 
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资料来源：CME、国海证券研究所 

 

2.2、 央行官员表态 

表 2：上周各国央行官员表态 

国家 时间 核心内容 

美国 

2021/6/4 

美联储梅斯特：股市的部分估值看起来高于基本面所能支撑的水平，但美联储的政

策并没有推动这种情况的发生。目前还没有任何理由用货币政策工具来应对市场上

发生的事情。美国就业报告是“强劲的”，希望取得更多进展。 

美联储主席鲍威尔：美联储尚未就如何应对银行的气候情景分析做出决定。我们应

该避免试图弥补政府尚未采取行动的政策。 

美联储布拉德：经济增长加速，劳动力市场供应“非常紧” 

美联储威廉姆斯：现在还不考虑调整购债，通胀大增是因基数效应。 

美联储副主席夸尔斯：美联储应当只在“强劲的非理性繁荣”的时期才启用逆周期资本

缓冲措施。目前经济总体情况是非常积极的。 

2021/6/3 

美联储哈克：美国何时推出央行数字货币还没有明确的时间表 

美联储卡普兰：美联储的角色不是将联邦债务货币化，我们最好停止债券购买。严

重依赖美元作为储备货币的财政政策是错误的。不认为房地产市场需要美联储提供

支持。 

2021/6/2 

美联储巴尔金：在新冠疫情期间稳定了薪资的政策，很可能放大未来的薪资压力 

美联储理事布雷纳德：目前美国的住房状况无法与 2008 年相比；维持 2%的通胀是

美联储的目标，目前暂时性的因素不能提供太多的信号；美联储的资产购买目标将

给长期利率施加下行压力， 资产购买计划的构成反映了去年 6 月以来住房抵押贷款

支持证券（MBS）和国债的购买速度。 

2021/6/1 
美联储理事夸尔斯：我们离实现充分就业还有很远的路。未来美联储缩表将带来好

处。不应该用我们的工具来解决供应链中断的问题 

欧洲 2021/6/4 
欧洲央行行长拉加德：中央银行必须在应对气候变化中发挥作用；应确保银行业做

好应对气候风险的准备 
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2021/6/2 

欧洲央行管委维勒鲁瓦：金融机构和大公司应该被强制披露与气候相关的风险；需

要设立一个全球气候信息披露框架；欧洲央行应对银行提出透明度要求，应该考虑

企业债中的气候风险。 

欧洲央行管委魏德曼：如果找不到其他解决方案，欧洲央行将不得不限制货币政策

投资组合中某些行业的债券期限或数量，以防范气候风险。 

日本 

2021/6/4 

日本央行行长黑田东彦：在气候变化问题上，各国央行可以与监管机构合作做很多

事情，但必须尊重它们在价格和金融体系稳定方面的职责。日本央行行长黑田东彦：

与管理外汇储备不同，货币政策的制定必须考虑如何不扭曲资源配置等因素。 

2021/6/2 
日本央行委员 Adachi：日本央行必须关注通胀水平，以防在大流行消退后开始讨论

政策正常化。 

资料来源：WIND、国海证券研究所整理 

 

 

3、 全球新冠疫情及防疫措施追踪 

图 14：主要国家疫情每日新增病例 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所 

 

 

表 3：全球疫苗接种进度 

国家 注射剂量 接种完成率（%） 

中国 744,483,000  26.6 

美国 300,268,730  46.9 

英国 67,284,864  50.4 

以色列 10,591,833  58.5 

阿联酋 13,294,010  61.8 

俄罗斯 33,000,000  11.2 

意大利 37,503,563  31.1 

德国 54,240,350  32.6 

加拿大 25,387,552  33.8 
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预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_19970


