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调研报告 高频数据看宏观 

 

第一财经研究院高频数据看宏观 

（2021 年 6 月 2 日-2021 年 6 月 8 日） 

 

 

5 月 CPI 和 PPI 同比涨幅扩大 

 

 

摘 要 

 

2021 年 6 月 8 日第一财经中国高频经济活动指数（YHEI）为

1.16，相比一周前下降 0.03，为今年春节以来最低值。其中“8 城

市地铁流量指数”在此前一周基础上继续下降 0.06 至 0.78，是总

指数走低的主要原因。自 6 月初以来，广州地铁乘坐人数较平日减

少五成以上，6 月 5 日、6 日周末两天更是仅有往常周末的四分之

一。 
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图 1 中国高频经济活动指数 
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中国高频经济活动指数 基点（2019年均值）

 
来源：第一财经研究院 

 

唐山钢坯价格在截至 6 月 8 日的一周下跌了 1.20%，过去一个月下

跌了 4.82%，今年以来上涨了 30.34%。水泥价格在截至 6月 8 日的一周

下降了 1.30%，过去一个月下降了 2.25%，6 月 8 日价格与去年年底相

同。动力煤价格过去一个月来上涨了 4.75%，今年以来上涨了 5.64%。 

截至 6 月 8 日的一周，央行公开市场投放量与到期量相等，无新增

净投放。银行间流动性保持平稳，隔夜利率在截至 6月 8日的一周持平，

过去一个月来下降了 13个基点，年内上涨 70 个基点；七天回购利率过

去一周上涨 5 个基点，过去一个月来下降 6 个基点，年内下跌 30 个基

点。 

6 月 9 日，国家统计局公布了 5 月物价指数数据，CPI 和 PPI 同比

涨幅均扩大。5 月，全国居民消费价格（CPI）同比涨幅较上月扩大 0.4
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个百分点至 1.3%，核心 CPI同比增速连续 4 个月回升，显示居民消费需

求持续回升。分类别看，5 月食品价格同比由负转正主要受除猪肉以外

食品价格上涨拉动；5 月猪肉价格同比降幅继续扩大，抑制了食品价格

同比增长，同时也是 5 月 CPI 环比下降的主因。5 月，除其他用品及服

务价格同比下降以外，另六类商品和服务价格均同比上涨，其中，受“五

一”小长假出游人数明显上升导致机票价格上涨和油价上涨拉动，交通

通信类价格同比涨幅最高。由于 6 月以来国内疫情出现新的扩散趋势，

部分地区重启限制措施恐会影响 6月出行需求，但目前疫苗接种速度较

快，或能抵消部分影响。 

5 月，全国工业生产者出厂价格（PPI）同比上涨 9.0%，涨幅较上

月扩大 2.2 个百分点，PPI 同比涨幅创 2009年来新高，主要受近期大宗

商品价格上涨影响，5 月石油和天然气开采业价格同比几乎翻倍，黑色

金属冶炼和压延加工业、煤炭开采和洗选业价格同比上涨均达到 30%左

右。5 月，工业生产者购进价格同比上涨更多，涨幅较上月扩大 3.5 个

百分点至 12.5%。涨价主要集中在上游生产资料环节，下游生活资料 PPI

涨幅较小。由于下游需求恢复还不足以支撑价格通畅传导，工业企业利

润将受到侵蚀，小微企业面临更大挑战。为此，5 月国常会连续 3 次“点

名”大宗商品。受政策影响，大宗商品价格在 5 月下旬出现普遍回落，

与 5 月中旬相比，50 种生产资料中有五分之三价格下跌。 
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1.央行货币操作 

  

2.利率与社会融资 
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3.企业部门 

第二产业 
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航运 

 

 

房地产市场 
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