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聚焦美联储议息会议 

要闻： 

6月 14日，深圳新报告 1例新冠肺炎确诊病例。截至目前，已确定姜某密切接触者 87 人，

已全部集中隔离医学观察。姜某居住楼栋和所在小区已按要求实施封闭管理，其住家、居

住小区以及活动轨迹涉及的重点场所已完成终末消毒。 

央行 6 月 15 日开展 2000 亿元 1 年期中期借贷便利（MLF）操作（含对 6 月 15 日 M LF

到期的续做）和 100 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率分别为 2.95%、2.20%，今日 200

亿元逆回购和 2000亿元 MLF 到期。 

美国 5月零售销售环比降 1.3%，预期降 0.7%，前值持平；核心零售销售环比降 0. 7%，预

期增 0.2%，前值降 0.8%。美国 5月 PPI 同比升 6.6%，预期升 6.3%，前值升 6.2%；环比

升 0.8%，预期升 0.6%，前值升 0.6%；核心 PPI 同比升 4.8%，预期升 4.8%，前值升 4 .1%；

环比升 0.7%，预期升 0.5%，前值升 0.7%。 

宏观大类： 

本周四（6月 17日）凌晨 2:00将迎来美联储利率决议，从美联储票委更关心就业，美国

5月 CPI 超预期但美债利率不涨反跌，以及非农数据连续两月不及预期等线索来看，本次

议息会议美联储大概率按兵不动，我们认为至少到今年 9月，“缩减资产购买”的措辞才

会出现在会议声明上，但不排除美联储会调整利率走廊目标来应对市场流动性泛滥的可

能。如果美联储延续宽松则利好美债、黄金乃至商品等抗通胀资产，反之则会对风险资产

形成一定冲击。 

近期国内政府再次针对商品表态，尽管市场对于政府口头调控反应相对钝化，但政府防控

输入型通胀的意愿较为强烈，不排除有更进一步调控政策出台，因此国内而言无论是政策

还是经济因素均不利于内需型商品，整体内需型商品在专项债加速发行前我们都维持高

位宽幅震荡的判断，预计难以出现趋势性行情。而海外则利多线索明显，美国市场流动性

泛滥明显，6月 14日美国隔夜逆回购录得 5838亿美元，持续刷新历史新高，在美国 5 月

CPI 持续超预期的背景下，美债利率不涨反跌，货币宽松的环境对于外盘风险资产起到较

强的推升作用。如果主要央行继续坚持宽松政策路径，结合境外经济进一步复苏的线索来

看，外需型全球化商品有望维持上行大趋势。我们短期维持商品高位宽幅震荡的观点，一

方面是等待美联储会议决定后续宽松线索；另一方面，建议继续关注贵金属逢低做多机会，

近期美债实际利率仍有一定的下行空间。后续随着国内外经济和政策的逐渐分化，我们倾

向认为商品板块也会走向分化，外需型全球化商品表现或强于内需型商品。 

策略（强弱排序）：股、商短期中性，继续看好贵金属板块； 

风险点：地缘政治风险；全球疫情风险；中美关系恶化。  
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宏观经济 

图 1： 粗钢日均产量            单位：万吨/每天  图 2： 全国城市二手房出售挂牌价指数   单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 3： 水泥价格指数                 单位：点  图 4： 30城地产成交面积 4周移动平均增速单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 5： 猪肉平均批发价             单位：元/千克  图 6： 农产品批发价格指数             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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权益市场 

图 7： 全球重要股指日涨跌幅                                                               单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

 

 

图 8： PE                            单位：倍  图 9： PB                             单位：倍 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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图 10： 换手率                         单位：%  图 11： 波动率指数                   单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 12： 申万行业日度涨跌幅              单位：%  图 13： 申万行业 5日涨跌幅          单位：无，% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

利率市场 

图 14： 利率走廊                        单位：%  图 15： SHIBOR 利率                    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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图 16： DR 利率                         单位：%  图 17： R 利率                          单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

图 18： 国有银行同业存单利率            单位：%  图 19： 商业银行同业存单利率            单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

图 20： 各期限国债利率曲线（中债）           单位：%  图 21： 各期限国债利率曲线（美债）           单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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图 22： 2 年期国债利差                   单位：%  图 23： 10 年期国债利差                  单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

 

外汇市场 

图 24： 美元指数                        单位：无  图 25： 人民币                           单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

商品市场 
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图 26： 商品板块日涨跌幅                  单位：%  图 27： 板块持仓量（指数化）             单位：无 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 

图 28： 成交量周度变化（前五 vs 后五）    单位：%  图 29： 持仓量周度变化（前五 vs 后五）    单位：% 
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数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind华泰期货研究院 
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