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 美国数据向好，欧洲复苏暂缓 
全球宏观每周图册（2020/10/12-2020/10/18） 
全球疫情：欧洲疫情二次高峰继续发酵，法国和英国进一步上调社会活动
限制级别。但总体而言，二次疫情对经济活动的影响不及一次疫情。截至
10 月 16 日，据 WHO 数据，全球新冠病例 10 月份以来累计新增约 480

万例。欧洲疫情二次高峰继续发酵，法国和英国情况最严重，日新增分别
达到 2.1 万和 2 万例，目前两国均已进一步上调限制社会活动的预警级别。
然而，相对上半年的一次疫情，欧洲国家新冠确诊滚动死亡率已大幅回落。
目前二次疫情对经济活动和预期的影响远不及一次疫情。 

 

经济活动：补贴退潮下，美国亮眼的零售数据印证我们此前“大选噪音难
掩基本面恢复”的判断。美国 9 月零售销售季调同比达到+5.4%（前值
+2.8%）。9 月零售绝对值仍比 7 月值高出 2.5%、比疫情前的今年 1 月值
高出 3.7%。同比角度，建材物料和机动车销售表现较强，建材销售的强势
也与我们观察到的美国成屋销售、新开工等指标均显著向好的迹象相对应。
我们认为，今年美国居民储蓄率上行，风险偏好正逐渐修复，叠加股市财
富效应加持，有望支持总体消费增长。在出口尚未恢复、政府部门投资受
财政压力掣肘的背景下，消费和私人部门投资的回暖，有望对美国经济增
长预期起到正面提振效应。受二次疫情影响，欧洲高频经济数据边际走弱，
欧元区 9 月核心通胀、英国 9 月 PMI 低于前值，但影响远不及上半年一次
疫情冲击期间。 

 

政策及时事：拜登贪腐事件发酵、其对特朗普的胜率优势小幅回落。《纽约
邮报》于当地时间 10 月 14 日刊登报道称，该报获得了拜登与其子亨特贪
腐的证据；而 Twitter 及 FaceBook 以“消息不实”为由，封杀了大量转发
这一消息的账号。特朗普随后猛烈抨击推特和脸书“为拜登掩盖罪行的行
为”。截至 10 月 16 日，RCP 数据显示其对特朗普的胜率优势小幅回落。 

 

美国大选已进入最后冲刺阶段，目前拜登民调支持率仍显著领先特朗普，
往前看，仍需关注以下因素：1）最后一场总统辩论（10.22）结果是否大
幅反转？若拜登表现不佳，市场波动或将明显加大；2）疫情可能令更多选
民选择邮寄投票，选举结果公布时间存在推迟可能性；3）若特朗普败选，
可能质疑选举结果合法性。 

 

商品及资金价格指标：中国出口运价在波动中持续上行，印证我国外贸强
势表现。在大选噪音及二次疫情影响下，商品价格整体震荡。过去一周
（10/9~10/16），美元指数环比上涨 0.8%、而人民币对美元继续上涨 0.2%。
WTI 油价环比基本走平，金属价格涨跌互现，铁矿石价格环比下跌 4.6%。
值得一提的是，中国出口运价指数当中，往欧洲、往美东航线的运价指数
均波动上行。结合当周公布的我国较强外贸数据，我国与主要经济体的外
贸活动有望延续强势。海外主要经济体国债收益率多小幅回落，10 年期美
债利率微降 3bp。美股当周小幅收涨，或受益于陆续公布的 9 月份较强经
济数据；欧洲股市本周整体收跌，反映秋冬季疫情再度高发、干扰经济活
动重启的预期。亚太新兴市场股指多数小幅下跌。 

 

下周全球宏观主要看点：1）美国总统大选第三轮辩论能否如期举行；2）
随着大选日临近，特朗普可能采取更激烈竞选手段，拿拜登家庭的场外事
件“做文章”事件仍可能继续发生；3）关注针对部分行业/群体的美国财
政刺激法案能否有所突破。 

 

风险提示：海外疫情扩散范围和持续时间超出预期，各国疫情防控和政策刺激不及

预期，全球资本市场剧烈波动。 

相关研究 

https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10730401/5ed9f4b2-6c78-4afe-9069-20d29e1a284e.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10730401/5ed9f4b2-6c78-4afe-9069-20d29e1a284e.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10730401/7f6c4d55-5cde-4515-adb5-8b29140159cc.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10730401/7f6c4d55-5cde-4515-adb5-8b29140159cc.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2020/10730401/20db3dc3-139c-47ef-8d0e-2ab31e16a00d.pdf
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全球新冠疫情及防疫措施跟踪 
 

图表1： 主要国家近两周，日新增新冠疫情病例数（单位：例） 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表2： 英国、法国新冠日新增病例数近半个月来迅速上升  图表3： 英/法/德/意/西等欧元区国家日新增病例之和已超过 4月高点 

 

 

 

资料来源：Wind，Bloomberg，华泰证券研究所  资料来源：Wind，Bloomberg，华泰证券研究所 

 

图表4： 新冠疫情累计死亡率正在逐渐回落  图表5： 新冠疫情当期滚动死亡率：美国有小幅回弹 

 

 

 

资料来源：Wind，Bloomberg，华泰证券研究所  资料来源：Wind，Bloomberg，华泰证券研究所 
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日新增病例

环比变化

美国 36066 42732 44077 52503 57539 60715 51027 46493 46039 52216 59790 66272 71963 8,288,278

西班牙 0 23480 11998 10491 12423 12788 0 0 27856 7118 11970 13318 14269 982,723

意大利 2578 2257 2677 3677 4458 5372 5724 5456 4619 5898 7332 8803 10009 391,611

法国 12565 5084 10489 18746 18129 20339 26896 16101 8505 12993 22591 30621 25086 834,770

德国 1544 3099 2456 4010 4399 4959 2965 2849 6541 4464 7173 7620 4673 356,780

伊朗 3653 3902 4151 4019 4392 4142 3875 3822 4206 4108 4830 4616 4552 522,387

韩国 73 75 114 69 54 72 58 97 102 73 110 47 73 25,108

日本 400 284 496 514 618 611 680 437 278 500 550 707 641 92,880
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图表6： 各国对新冠“二次疫情高峰”风险的应对措施 

国家 时间 内容 

美国 10 月 4 日 纽约市长表示，若得到州政府的批准，自周三开始（10 月 6 日），纽约市 9 个疫情严重邮编区域的非必要

行业及学校将重新关闭，上个月刚刚重新开放的室内外餐饮也将减少，涉及区域包括皇后区、布鲁克林区

的部分社区。 

英国 10 月 15 日 周五午夜起，伦敦将进入“高”警报级别状态，高于当前的“中”警报级别。这意味着，伦敦人将很快无法与家

庭以外的任何人见面，也无法在任何室内环境中聚会，无论是在家中还是在公共场所。停。 

10 月 14 日 北爱尔兰地区宣布将从 16 日开始实施更为严格的防疫措施，包括所有餐厅仅允许外卖和打包，外卖店和快

餐店在晚上 23 时前必须歇业，不允许在室内组织体育活动等，这些防疫措施将在实施一个月后再进行评估

是否暂 

9 月 22 日 英格兰各地的酒吧和餐馆从周四（9 月 24 日）开始必须在晚上 10 点关门 

9 月 21 日 英国政府两名首席专家 21 日就英国目前面临的新冠疫情示警，建议英国采取为期 6 个月的防控措施，避免

新冠感染和死亡病例激增 

9 月 18 日 英格兰东北部的诺森伯兰郡、泰恩河畔纽卡斯尔、盖茨黑德以及森德兰等地实施新的限制性措施，晚上 10

点以后对酒吧和餐馆实施宵禁，停止与家庭之外的人聚集 

9 月 14 日 英格兰禁止 6 人以上聚集活动（此前上限为 30 人），学校、工作场所、婚礼、葬礼和团队体育运动不受新

规限制 

法国 10 月 14 日 法国总统马克龙宣布紧急公共卫生措施，并于晚上 9 点至凌晨 6 点对巴黎和其他八个法国主要城市实行宵

禁，持续四周。 

10 月 4 日 法国总理办公室表示，巴黎地区将进入最高警戒状态，酒吧将被要求关闭，餐馆则需执行新的卫生措施才

可继续开放。新的限制措施将于 6 日起生效，持续两周。 

9 月 14 日 吉伦特省将大型集会活动人数上限由 5000 人调整至 1000 人；禁止在公园等室外公共场所进行 10 人以上

集会；取消学生庆祝活动以及学校组织的校外活动等；罗纳河口省限制集会人数以及养老院探望次数，每

天 6 点到次日凌晨 2 点间实施强制佩戴口罩令；卢瓦尔省、诺尔省等省份日前也扩大了强制佩戴口罩令适

用范围、取消大规模文化及庆祝活动等 

9 月 11 日 法国总理表示为避免再次“封城”，法国人必须严格遵守防疫规定，包括佩戴口罩、保持社交距离和勤洗手等 

  10 月 14 日 加泰罗尼亚大区政府宣布，从当地时间 15 日起，该大区的所有酒吧、餐馆等将全部关闭堂食服务，只允许

提供送餐服务。此外，电影院和剧院的最大容量也被限制在 50%以下，这一管控措施将持续 15 天的时间。 

西班牙 9 月 21 日 首都马德里对 37 个市镇的人员实行出入限制，民众除了去上班、履行法律或教育义务外，不得离开自己所

在的街区；公园也将暂时关闭，酒吧、餐馆、商业中心等场所将以 50%的接待量对外开放，并且须在晚上

10 点前关门 

德国 10 月 14 日 如果某地区一周内每 10 万居民中新增病例数超过 50 例，必须实施宵禁，所有的餐厅、酒吧和夜店将在 23

时至凌晨 6 时间关闭。公共场合的聚集人数最多只能 10 人，私人聚会的最高人数限制同样是 10 人或是 2

个家庭的成员。如果一周内每 10 万居民中出现 35 例以上的新增感染，当地政府必须扩大口罩强制令的覆

盖范围。 

9 月 21 日 卫生部长宣布将采取设立发热门诊、开展快速抗体检测、实施隔离新规等措施以 

8 月 27 日 德国总理宣布，在 2020 年 12 月 31 日之前，德国全境不得举办任何大型活动 

意大利 10 月 13 日 未来 30 天内，禁止在户外或室内举办私人庆祝活动；庆祝活动的参加人数不得超过 30 人；学校停止开展

各类修学旅行及校外交流活动；非职业或正规组织的身体接触类体育运动被叫停。餐饮场所必须在零点前

结束营业，21 点后禁止顾客站立消费。电影院、剧院及体育场馆的室内人数限制在 200 人以内，室外人数

不超过 1000 人，体育赛事现场观众上座率不得超过 15%，所有无法确保安全距离的活动均予以叫停。 
 

资料来源：Bloomberg，华泰证券研究所 
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全球金融条件和领先指标一览 
图表7： 主要央行年末资产负债表规模和本国/本地区上年 GDP 之比 %  

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表8： 美联储月均国债购买量及未来购债计划已回落至低位  图表9： 美联储总资产环比小幅回升 

 

 

 

资料来源：Wind，Bloomberg，华泰证券研究所  资料来源：Wind，Bloomberg，华泰证券研究所 

 

图表10： 美国金融条件指数稳定  图表11： 欧元区金融条件指数稳定 

 

 

 

资料来源：Wind，Bloomberg，华泰证券研究所  资料来源：Wind，Bloomberg，华泰证券研究所 
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图表12： 美国 9 月份制造业 PMI 显示新订单、产出、订单库存、物价处于相对高位 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表13： 欧洲经济意外指数近一个月大幅回落，可能受新增疫情影响  图表14： 近 1个月，G10意外指数回落、新兴市场经济意外指数回升 

 

 

 

资料来源：Wind，Bloomberg，华泰证券研究所  资料来源：Wind，Bloomberg，华泰证券研究所 

 

图表15： 主要经济体 OECD 综合领先指标继续向荣枯线修复  图表16： 韩国 10 月份前 10 天出口金额：环比有所回落 

 

 

 

资料来源：Wind，Bloomberg，华泰证券研究所  资料来源：Wind，Bloomberg，华泰证券研究所 
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图表17： 美国宏观经济热力图，多指标验证经济向好 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表18： 欧元区和英国宏观经济热力图，经济复苏暂缓 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表19： 日本宏观经济热力图，经济复苏动力不足 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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全球居民收入和消费活动高频指标 
 

图表20： 补贴跌对收入拉动下降，但生产经营收入增速回升  图表21： 美国非农企业薪资同比增速回落但保持相对高位 

 

 

 

资料来源：Wind，Bloomberg，华泰证券研究所  资料来源：Wind，Bloomberg，华泰证券研究所 

 

图表22： 主要经济失业率：美国回落，欧元区、德国和日本上行  图表23： 美国劳动力参与率回升较为缓慢 

 

 

 

资料来源：Wind，Bloomberg，华泰证券研究所  资料来源：Wind，Bloomberg，华泰证券研究所 

 

图表24： 美国申领失业金人数下降但仍未“正常化”  图表25： 美国消费 V 型反弹 

 

 

 

资料来源：Wind，Bloomberg，华泰证券研究所  资料来源：Wind，Bloomberg，华泰证券研究所 
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