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——5 月份金融数据点评 

❖ 事件 

央行 6月 10日公布数据，5 月末，广义货币（M2）余额 227.55 万亿元，同比

增长 8.3%，增速比上月末高 0.2 个百分点；狭义货币(M1)余额 61.68 万亿元，

同比增长 6.1%，增速分别比上月末和上年同期低 0.1 个和 0.7个百分点；流

通中货币(M0)余额 8.42万亿元，同比增长 5.6%。 

5 月社会融资规模增量为 1.92 万亿元，比上年同期少 1.27 万亿元，比 2019

年同期多 2081 亿元；5 月末社会融资规模存量为 297.98 万亿元，同比增长

11%。 

❖ 点评 

M2、M1增速大体平稳。5月末，广义货币（M2）余额 227.55万亿元，同比增长

8.3%，增速比上月末高 0.2 个百分点。一方面，受到去年基数的影响，去年 5、

6 月 M2 增速均为 11.1%，较高的增速使得今年 M2 增速承担较大压力，同比增

速明显下滑。另一方面，我国货币政策坚持稳字当头，与去年相比，流动性环

境缓慢收紧。央行发布《2021 年第一季度中国货币政策执行报告》，对下一阶

段的货币政策进行了定调，明确“稳健的货币政策要灵活精准、合理适度，把

服务实体放到更加突出的位置，珍惜正常的货币政策空间，处理好恢复经济和

防范风险的关系”。 

住户存款增加，企业存款降低。5月份人民币存款增加 2.56万亿元，同比多增

2521 亿元。其中，住户存款增加 1072亿元，非金融企业存款减少 1240亿元。 

居民户人民币存款逆季节性抬升，或说明当前居民的预防性储备加强。企业存

款降低，一定程度上受到 5月税期的影响。根据相关要求，企业应当自年度终

了之日起 5个月内，向税务机关报送年度企业所得税纳税申报表，并汇算清缴。

因此，5月作为传统税收大月，税款清缴对企业存款造成一定影响。  

社融增速明显下滑。5 月社融增量比上年同期少 1.27 万亿元，存量同比增长

11%，低于前期 0.7个百分点。社融增速明显下滑，主要原因是由于直接融资下

滑显著，地方政府债务融资和企业债务融资均出现下降。一方面，今年以来，

政府债券发行较慢，虽然 5月份政府债券发行有所提速，但还是存在财政存款

下放缓慢的问题。另一方面，债市情绪低落，使得债券发行较为困难。为防范

信用风险，企业债券融资监管趋严抑制了部分企业债融资需求。 

❖ 风险提示：外部市场发生黑天鹅事件造成剧烈波动；主要工业原料价格超 

预期调整；下游需求低于预期。 
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