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指标体系：中国股权投资市场综合指数的构成

*央行自2019年12月起将“国债”和“地方政府一般债券”纳入社会融资规模统计，历史数据追溯到2017年1月份，清科研究中心使用
更新后的数据调整了2017年以来的所有“社会融资规模增量”参数，总体趋势不受影响。
* 2019年第二季度起，央行不再发布企业家信心指数，清科研究中心后续采用同为央行发布的“企业家宏观经济热度”指数替代
之，总体趋势一致。
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指数解读：中国股权投资市场综合指数
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指数解读：中国股权投资市场综合指数

2015年以来，随着“双创”政策的正式

实施，金融改革扩大，我国股权投资市场

得到多方面的支持，市场规模显著上升。

2018年受金融严监管政策影响，我国

金融市场规范程度加强，银行理财等

资金进入股权投资市场的通道被切断，

造成资金面紧张，机构活跃度下降。

2020上半年，中国股权投资市场在新

冠疫情的冲击下遭遇挫折。但随着国

内疫情得到控制、复工复产稳步推进，

股权投资市场也逐渐回到正轨。随着

上半年中断的交易逐渐完成，综合指

数在第三季度 “报复性反弹”补回缺

口，四季度指数已回归正常轨道。

2015 2016 2017 2018 2019 2020
指数说明：
1. 2019年第二季度起，央行不再发布企业家信心指数，清科研究中心后续采用同为央行发布的“企业家宏观经济热度”指数替代之，总体趋势一致。
2. 央行自2019年12月起将“国债”和“地方政府一般债券”纳入社会融资规模统计，历史数据追溯到2017年1月份，清科研究中心使用更新后的数据调整了2017年以来的所有“社会融资规模增量”参数，总体趋势不受影响。
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宏观经济与企业发展状况分指数

宏观经济及企业发展状况指数 综合指数

宏观经济与企业发展情况主要受到国内生产总值、企业新增注册数、社会融资规模增量、企业景气指数与企业家宏观经济热度指数等指标的影响。

2020年第四季度GDP同比上升6.5%，企业新增注册数同比上升14.3%；企业家宏观经济热度指数、企业景气指数均创年度新高，且分别同比上升

7.8%、0.5%。宏观环境指数的迅速回升表明国内宏观经济环境在疫情得到控制之后恢复较为迅速，对股权投资市场的复苏与从业者的信心恢复提供了侧面

支撑。

中国股权投资市场综合指数成分一：宏观经济指数

*央行自2019年12月起将“国债”和“地方政府一般债券”纳入社会融资规模统计，历史数据追溯到2017年1月份，清科研究中心使用更新后的数据调整了2017年以来的所有“社会融资规模增量”参数，总体趋势不受影响。
* 2019年第二季度起，央行不再发布企业家信心指数，清科研究中心后续采用同为央行发布的“企业家宏观经济热度”指数替代之，总体趋势一致。4
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中国股权投资市场综合指数成分二：募资指数
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全市场募资情况分指数

募资指数 综合指数

上半年中国国内的股权投资募资市场低位运行，但在下半年显著回升；全年四个季度的募资金额分别同比变动-18.5%、-39.3%、+62.3%和-5.8%，全

年同比回落3.8%。三、四季度的募集回暖一定程度上补回了上半年的募资缺口，这一波动趋势同样体现了基金募集活动的周期性。

整体而言，2020年募资格局呈现两极分化态势，54.7%的募集事件规模小于1亿人民币，且小基金占比逐年提高。与此同时，大额基金数量不减，募资

50亿元以上的基金达35支，总募资金额为3,493.57亿元，占比高达29.2%。
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中国股权投资市场综合指数成分三：投资指数

2020年全年中国股权投资市场共发生7,559起投资案例，披露投资金额为8,871.49亿元，同比上升14.0%。一季度投资骤降后，二、三季度投资市场

持续回暖，且投资金额相对投资数量回暖更为明显；第四季度投资数量、金额仍然维持高位，推动全年数据超越2019。

投资行业方面，生物医疗、半导体电子设备两大行业的投资数量较2019年大幅增长，疫情推动医药研发、医疗服务等领域投资热度延续，半导体产业

的发展则离不开政策的大力扶持。市场风格也体现出细微变化，IT和互联网企业被投数量同比下降，信息技术领域的投资热点从个人端向产业端转移，产业

融合难度更高，企业成长周期延长。
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中国股权投资市场综合指数成分四：退出指数

此处退出数量统计标准为“同机构投资同企业的多支基金IPO退出，合并为一条”，与清科发布的“百页PPT”统计标
准有区别。

2020年中国股权投资市场共发生各类退出事件3,148笔 ，同比上升23.7%；其中被投企业IPO共1,796笔，同比上升44.6%。2020年创业板改革注册制

的稳步推行，进一步推动境内IPO流程简化和企业挂牌加速，外加疫情后企业上市重新排上日程，第三季度被投企业IPO数量创单季度新高，达到738笔；

四季度尽管有所回落，仍发生475笔被投企业IPO。

受IPO活跃的挤出效应影响，并购退出数量有所下降。除此之外，由于2014-2017期间基金所投项目开始步入退出阶段，2020年以股权转让、回购、清

算等方式退出的数量也有所增加。
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指标体系：中国股权投资VC/PE100机构指数的构成

VC/PE100
机构构成

VC机构35% 早期机构15%

PE机构50%

VC/PE100指数
机构选择

每年根据市场动态选择入围机构，通过机构

业绩优秀、市场参与度、机构类型等指标挑选机

构，其构成如下：

募资管理

基金新募集金额30%

投资活跃度

投资案例数、投资总金额
40%

退出表现
退出案例数、IPO案例数、IPO退出账面平

均金额、IPO回报倍数、IPO收益率

30%

预览已结束，完整报告链接和二维码如下：
https://www.yunbaogao.cn/report/index/report?reportId=1_20212


