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投资要点： 

 上周新公布重要数据 

美国  5 月 PPI 数据公布，5 月 PPI 同比增长录得 5.9%，较前值上

升 1.2%，环比增速录得 1.1%；5 月零售和食品服务销售数据公布，

同比增长 28.15%，较上月减少 25.25%；5 月新开工住宅数据公布，

录得 14.31 万套，较上月增加 7300 套。 

欧盟 5 月欧元区 CPI 数据公布，同比增长 2%，较上月增加 0.4%，

环比增速录得 0.3%。 

日本 5 月 CPI 数据公布，同比增速-0.1%，较上月上升 0.3%，环比

增速录得 0.3%。 

 美联储基准利率预期 截止 6 月 19 日，今年下半年联邦基金基准利

率期货隐含升息预期持续下降，今年 6 月、9 月、11 月、12 月维持

0-25BP 的概率分别为 100%、100%、100%、95.70%，分别较上

周升高 3.00%、2.90%、2.90%、和降低 1.40%。预期美联储在 2023

年开始加息的概率升高。 

 疫情方面 疫苗接种方面，阿联酋和以色列接种完成率最高，分别达

66.5%和 58.8%。英国和美国接种完成率紧随其后，分别达 54.9%

和 49.3%。 

 风险提示 经济刺激不及预期、新冠疫情变化。 
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1、 全球经济指标追踪 

1.1、 生产情况 

5 月美国制造业 PMI 录得 61.20，较上月上升 0.50；5 月欧元区制造业 PMI 录

得 63.10，较上月上升 0.20； 5 月日本 PMI 录得 53.00，较上月下降 0.60。 

5 月美国全部工业部门产能利用率同比增加 16.35%，较上月增速减少 1.33 个百

分点。4 月日本产能利用率同比增加 23.83%，较上月增速增加 16.57 个百分点。 

图 1：美、日、欧制造业 PMI  图 2：美、日产能利用率情况 

 

 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所  资料来源：Wind、国海证券研究所 

 

1.2、 库存情况 

4 月份，美国制造商库存录得 7235.82 亿美元，同比增加 3.61%，同比增速较上

月减少 1.06 个百分点，环比增速录得 0.33%。 

4 月份，美国批发商耐用品库存录得 4117.24 亿美元，同比增加 1.81%，同比增

速较上月增加 1.10 个百分点，环比增速录得 0.65%。  

图 3：美国制造商库存情况  图 4：美国批发商耐用品库存情况 
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资料来源：Wind、国海证券研究所  资料来源：Wind、国海证券研究所 

 

1.3、 需求与消费情况 

5 月美国零售和食品服务销售额同比增加 27.70%，同比增速较上月减少 25.93

个百分点；4 月欧元区零售销售指数同比增加 23.90%，同比增速较上月增加

10.80 个百分点；4 月日本商业销售额同比增加 11.50%，同比增速较上月增加

8.50 个百分点。 

4 月美国个人消费支出录得 15.56 万亿美元，同比增速录得 28.47%，较上月上

升 16.93 个百分点，环比增速录得 0.52%。  

图 5：美、日、欧零售情况  图 6：美国个人消费支出 

 

 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所  资料来源：Wind、国海证券研究所 

 

1.4、 就业情况 
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6 月 5 日，美国持续领取失业金人数录得 351.8 万人，较上周增加 1000 人次。 

5 月美国 ADP 新增就业人数录得 97.82 万人，较上月增加 32.39 万人；新增非

农就业人数 55.9 万人，较上月增加 29.3 万人。 

图 7：美国持续领取失业金人数情况  图 8：美国新增就业人数 

 

 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所  资料来源：Wind、国海证券研究所 

1.5、 通胀情况 

5 月美国 PPI 同比增速录得 6.48%，同比增速较上月增加 0.40 个百分点，环比

增速录得 0.81%；4 月欧元区 PPI 同比增速录得 7.60%，同比增速较上月增加

3.30 个百分点，环比增速录得 1.00%； 5 月日本 PPI 同比增速录得 4.95%，同

比增速较上月增加 1.13 个百分点，环比增速录得 0.68%。 

5 月美国核心 CPI 同比增速录得 3.80%，同比增速较上月上升 0.80 个百分点，

环比增速录得 0.70%；5 月欧元区核心 HICP 同比增速录得 0.95%，同比增速较

上月上升 0.21 个百分点，环比增速录得 0.20%； 5 月日本核心 CPI 同比增速录

得 0.10%，同比增速较上月增加 0.2 个百分点，环比增速录得 0.20%。  

图 9：美、日、欧 PPI 同比增速  图 10：美、日、欧核心 CPI 同比增速 

0

1

1

2

2

3

3

4

4

5

0

1,000,000

2,000,000

3,000,000

4,000,000

5,000,000

6,000,000

7,000,000

2020-11-14 2021-03-14

美国:持续领取失业金人数:季调

美国:失业率:持有失业保险人群:季调（右轴）

人 %

-25,000

-20,000

-15,000

-10,000

-5,000

0

5,000

10,000

2019-10 2020-10

美国:ADP新增就业人数:私人部门总计:季调

美国:新增非农就业人数:初值

千人



 证券研究报告 

请务必阅读正文后免责条款部分 5 

 

 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所  资料来源：Wind、国海证券研究所 

 

1.6、 景气指数 

6 月 11 日，美国经济周期研究所（ECRI）领先指标录得 157.34，较上周下降

1.41。年增长率录得 19.33%，较上周降低 1.42 个百分点。  

6 月份美国密歇根大学消费者信心指数录得 86.40，较上月上升 3.5；5 月份欧元

区消费者信心指数录得-5.10，较上月上升 3.00；5 月份日本消费者信心指数录

得 34.20，较上月下降 0.6。 

 

图 11：美国 ECRI 领先指标  图 12：美、日、欧消费者信心指数 

 

 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所  资料来源：Wind、国海证券研究所 
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1.7、 上周新公布重要经济数据 

表 1：上周重要经济数据 
   

日期 
国家/地

区 
指标名称 预期 今值 前值 

2021/6/15 

美国 5 月 PPI:最终需求:环比:季调(%) -- 0.8 0.6 

美国 
5 月 PPI:最终需求:剔除食品和能源:

环比:季调 
-- 0.7 0.7 

美国 
5 月 PPI:最终需求:剔除食品和能源:

同比:季调 
-- 4.8 4.2 

美国 5 月 PPI:最终需求:同比:季调(%) -- 6.5 6.1 

美国 5 月核心 PPI:环比:季调(%) -- 1.1 1 

美国 5 月核心 PPI:同比:季调(%) -- 5.9 4.7 

美国 5 月核心零售总额:季调:环比(%) -- -1.35 0.89 

美国 
5 月零售和食品服务销售:同比:季调

(%) 
-- 28.15 53.4 

美国 5 月零售总额:季调:环比(%) -- -1.72 0.48 

2021/6/16 

美国 5 月新屋开工:私人住宅(千套) -- 143.1 135.8 

美国 
6 月 11 日 EIA 库存周报:商业原油增

量(千桶) 
-- -7,355.00 -5,241.00 

2021/6/17 

美国 联邦基金目标利率 -- -- -- 

欧盟 5 月欧盟:CPI:同比(%) -- 2.3 2 

欧盟 5 月欧元区:CPI:环比(%) 0.3 0.3 0.6 

欧盟 5 月欧元区:CPI:同比(%) 2 2 1.6 

美国 
6 月 12 日当周初次申请失业金人数:

季调(人) 
-- 412,000.00 375,000.00 

2021/6/18 
日本 5 月 CPI(剔除食品):环比(%) -- 0.2 -0.3 

日本 5 月 CPI:环比(%) -- 0.3 -0.3 

资料来源：WIND、国海证券研究所 
   

2、 海外央行跟踪 

2.1、 联邦基金基准利率期货隐含预期 

上周，美联储 6 月货币政策会议宣布将联邦基金利率目标区间维持在 0%-0.25%

不变，并维持每月至少 1,200 亿美元的购债规模。美联储将超额准备金利率

（IOER）从 0.1%调整至 0.15%，并将隔夜逆回购利率由 0%调整至 0.05%。截

止 6 月 19 日，今年下半年联邦基金基准利率期货隐含升息预期持续下降，今年

6 月、9 月、11 月、12 月维持 0-25BP 的概率分别为 100%、100%、100%、

95.70%，分别较上周升高 3.00%、2.90%、2.90%、和降低 1.40%。预期美联

储在 2023 年开始加息的概率升高。 

图 13： 联邦基金基准利率预期（20210620） 
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资料来源：CME、国海证券研究所 

 

2.2、 央行官员表态 

表 2：上周各国央行官员表态 

国家 时间 核心内容 

美国 

2021/6/19 
明尼阿波利斯联储主席卡什卡利：希望至少在 2023 年底，美联储都将基准短期

利率保持在近零水平，以便让劳动力市场恢复到新冠疫情前的水平。 

2021/6/18 

美联储布拉德：美联储政策略微偏鹰派，预计 2022 年首次加息；那些支持更远

期才加息的委员通常认为通胀较为温和；美国不想再陷入房地产泡沫；预计劳动

力市场会出现更多改善； 

2021/6/17 

北京时间周四凌晨，美联储经过两天的会议之后，公布最新利率决议。美联储宣

布维持基准利率在 0%-0.25%区间不变，美联储点阵图显示，到 2023 年底将实

现两次加息。同时，美联储上调了 2021 年的经济预期，并大幅上调了今年的通

胀预期。美联储 FOMC 声明显示，将超额准备金利率（IOER）从 0.1%调整至

0.15%，将隔夜逆回购利率由 0%调整至 0.05%，自 6 月 17 日开始生效。 

欧洲 

2021/6/18 欧洲央行管理委员会成员维斯科：供需问题使通胀前景复杂化 

2021/6/17 

欧洲央行管委魏德曼：货币政策正常化的条件是强劲的经济复苏；德国的通货膨

胀只是暂时的；不希望使用资产购买计划作为紧急抗疫购债计划（PEPP）退出

的缓冲；有信心购债会随着经济改善而放缓。 

日本 2021/6/18 

日本央行行长黑田东彦：将继续朝着 2%的通胀目标制定相关政策；2%的通胀目

标是全球标准，也是必要的；不会考虑停止购买和出售 ETF；日本央行将继续实

施大胆的货币宽松政策，这将导致美元走强。 

资料来源：WIND、国海证券研究所整理 
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3、 全球新冠疫情及防疫措施追踪 

图 14：主要国家疫情每日新增病例 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所 

 

 

表 3：全球疫苗接种进度 

 国家 注射剂量 接种完成率（%） 

中国 966,652,000  34.5 

美国 316,048,776  49.3 

英国 73,359,099  54.9 

以色列 10,640,732  58.8 

阿联酋 14,298,438  66.5 

俄罗斯 33,000,000  11.2 

意大利 44,855,163  37.2 

德国 64,763,343  39 

加拿大 31,264,842  41.7 

西班牙 35,412,140  38.1 

波兰 25,884,468  34.1 

沙特阿拉伯 16,409,250  24.1 

丹麦 4,531,067  39 

罗马尼亚 8,753,264  22.6 

资料来源：Bloomberg，国海证券研究所 
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